
  

                                                                                                                                                    

 

เหตผุล 
 ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติหุ้นกู้มกีารค ้าประกนั ของ บรษิัท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ เอสพวี1ี 
จ ากดั (ABPSPV) ทีร่ะดบั "A-" โดยหุน้กูด้งักล่าวไดร้บัการค ้าประกนัแบบร่วมกนัและแทนกนัโดยบรษิทั
ผลติไฟฟ้า 3 รายคอื บรษิัท อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร์ 3 จ ากดั (ABP3) บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์
(ระยอง) 1 จ ากดั (ABPR1) และ บรษิทั อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์(ระยอง) 2 จ ากดั (ABPR2) ซึง่บรษิทัทัง้ 
3 แห่งไดร้บัการจดัอนัดบัเครดติองคก์รทีร่ะดบั “A-” โดยทรสิเรทติ้ง ทัง้นี้ อนัดบัเครดติหุน้กูด้งักล่าวของ 
ABPSPV สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ ABP3 รวมถงึ ABPR1 และ ABPR2 
 ABPSPV ก่อตัง้ในปี 2554 ดว้ยทุนจดทะเบยีนทีช่ าระแลว้จ านวน 2 ลา้นบาท เนื่องจากบรษิทัจะ
เป็นผู้ออกหุ้นกู้แทนบรษิัทผลติไฟฟ้าทัง้ 3 รายภายในกลุ่มบรษิัท บี.กรมิ เพาเวอร์ ซึ่งประกอบด้วย 
ABP3 รวมถงึ ABPR1 และ ABPR2 บรษิทัทัง้ 3 แห่งดงักล่าวจงึถอืหุน้ในบรษิทัเท่า ๆ กนัในสดัส่วนราย
ละ 33.33% ABPSPV ไม่มกีารประกอบกิจการใด ๆ นับตัง้แต่การก่อตัง้  ครัง้นี้บรษิัทมวีตัถุประสงค์
เฉพาะเพือ่ด าเนินการออกหุน้กูม้กีารค ้าประกนัในวงเงนิไมเ่กนิ 11,500 ลา้นบาทในปี 2560 เท่านัน้ โดย
บรษิทัตอ้งน าเงนิทีไ่ดร้บัจากการออกหุน้กูไ้ปปล่อยกูใ้หแ้ก่ ABP3 ABPR1 และ ABPR2 เพือ่ใหบ้รษิทัทัง้ 
3 แห่งน าไปใช้ช าระคนืหนี้เงนิกู้โครงการและเพื่อเป็นทุนหมุนเวยีน เนื่องจาก ABPSPV ไม่มกีาร
ประกอบกจิการ ดงันัน้ แหล่งทีม่าของเงนิส าหรบัการช าระคนืเงนิต้นและดอกเบี้ยให้แก่ผูถ้อืหุ้นกูจ้งึมา
จากการรบัช าระคนืเงนิตน้และดอกเบีย้จาก ABP3 ABPR1 และ ABPR2 ภายใต้สญัญาเงนิกูร้ะหว่างกนั
ของ ABPSPV และบรษิทัทัง้ 3 แห่ง โดยก าหนดการช าระคนืภายใต้สญัญาเงนิกูร้ะหว่างกนัจะสมัพนัธ์
กบัก าหนดการช าระคนืหนี้หุน้กูใ้หแ้ก่ผูถ้อืหุน้กู ้
 เพือ่สนบัสนุนความสามารถในการช าระหนี้ของ ABPSPV ทัง้ ABP3 ABPR1 และ ABPR2 จะให้
การค ้าประกนัแบบร่วมกนัและแทนกนัอย่างไม่มเีงื่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้ส าหรบัหุ้นกู้ทัง้
จ านวนซึง่รวมถงึเงนิตน้ไมเ่กนิ 11,500 ลา้นบาท หนี้ดอกเบีย้หุน้กู ้และค่าใชจ้่ายอื่นทีเ่กีย่วขอ้ง 
 อนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนั (ABP3 ABPR1 และ ABPR2) สะทอ้นถงึความแน่นอนของกระแส
เงนิสดทีไ่ดร้บัจากการทีแ่ต่ละบรษิทัมสีญัญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาวกบัการไฟฟ้าฝ่ายผลติแห่งประเทศ
ไทย (กฟผ.) ภายใต้โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ (Small Power Producer -- SPP) ตลอดจน
เทคโนโลยกีงัหนัก๊าซพลงัความรอ้นร่วม (Combined-cycle Gas Turbine) ทีผ่่านการพสิูจน์แลว้ทีใ่ชใ้น
โรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วม (Cogeneration) ของบรษิทัทัง้ 3 แห่ง และประสบการณ์ของกลุ่มบรษิทั 
บ.ีกรมิในธุรกจิผลติไฟฟ้า อย่างไรกต็าม อนัดบัเครดติของผูค้ ้าประกนัมขีอ้จ ากดัจากความเสีย่งจากการ
ทีแ่ต่ละบรษิทัต่างกม็โีรงไฟฟ้าเพยีงแห่งเดยีวและมหีนี้สนิอยู่ในระดบัสงู  
 ABP3 ก่อตัง้ในปี 2553 เพื่อเป็นเจ้าของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมภายใต้
โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเล็ก โรงไฟฟ้าของบรษิัทตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร จงัหวดัชลบุร ี
โดยโรงไฟฟ้ามกี าลงัการผลติตดิตัง้ 132.5 เมกะวตัต์และสามารถผลติไอน ้าเพื่อจ าหน่ายทีข่นาด 30 ตนั
ต่อชัว่โมง บรษิทัมสีญัญาขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. จ านวน 90 เมกะวตัต์เป็นระยะเวลา 25 ปี รวมทัง้ยงัมี
สญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมอกีจ านวน 46 เมกะวตัต์และสญัญาขายไอน ้าอีกจ านวน 
13 ตนัต่อชัว่โมงอกีดว้ย 
 ABPR1 ก่อตัง้ในปี 2554 เพือ่เป็นเจา้ของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมภายใต้
โครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ โรงไฟฟ้าของบรษิทัตัง้อยู่ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ จงัหวดัระยอง โดย
โรงไฟฟ้ามกี าลงัการผลติติดตัง้ 123.3 เมกะวตัต์และสามารถผลติไอน ้าเพื่อจ าหน่ายจ านวน 30 ตนัต่อ

อนัดบัเครตราสารหน้ี:  
หุน้กูม้กีารค ้าประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต:  Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ีในอดีต: 
  วนัท่ี อนัดบัเครดิต    แนวโน้ม 
  อนัดบัเครดิต/ 
  เครดิตพินิจ 
28/02/60 A-    Stable 
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  หน้า  2  
    9 มกราคม 2561 บริษทั อมตะ บ.ี กริม เพาเวอร ์เอสพีวี1 จ ากดั 

ชัว่โมง บรษิทัมสีญัญาขายไฟฟ้าใหแ้ก่ กฟผ. จ านวน 90 เมกะวตัต์เป็นระยะเวลา 25 ปี รวมทัง้มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกคา้อุตสาหกรรมอกีจ านวน 17 
เมกะวตัต์และสญัญาขายไอน ้าอกีจ านวน 14 ตนัต่อชัว่โมง 
 ABPR2 ก่อตัง้ในปี 2554 เพือ่เป็นเจา้ของและด าเนินงานโรงไฟฟ้าพลงังานความรอ้นร่วมภายใตโ้ครงการผูผ้ลติไฟฟ้ารายเลก็ โรงไฟฟ้าของบรษิทัตัง้อยู่
ในนิคมอุตสาหกรรมอมตะซติี้ จงัหวดัระยอง โดยโรงไฟฟ้ามกี าลงัการผลติตดิตัง้ 124.4 เมกะวตัต์และสามารถผลติไอน ้าเพื่อจ าหน่ายจ านวน 30 ตนัต่อชัว่โมง 
บริษัทมสีญัญาขายไฟฟ้าให้แก่ กฟผ. จ านวน 90 เมกะวตัต์เป็นระยะเวลา 25 ปี รวมทัง้มสีญัญาซื้อขายไฟฟ้ากบักลุ่มลูกค้าอุตสาหกรรมอีกจ านวน 24  
เมกะวตัต์และสญัญาขายไอน ้าอกีจ านวน 14 ตนัต่อชัว่โมง 
    
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 
 แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึคุณภาพเครดติของ ABP3 ABPR1 และ ABPR2 และความคาดหมายว่าผูค้ ้าประกนัแต่ละรายจะ
สามารถด าเนินงานโรงไฟฟ้าไดอ้ย่างราบรืน่ซึง่จะสามารถสรา้งก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่าย ไดป้ระมาณ 600-700 ลา้นบาท
ต่อปีต่อราย ทัง้นี้ อนัดบัเครดติหุน้กูข้อง ABPSPV อาจเปลีย่นแปลงไดห้ากอนัดบัเครดติของ ABP3 ABPR1 หรอื ABPR2 มกีารเปลีย่นแปลง 
 

 
บริษทั อมตะ บ.ีกริม เพาเวอร ์เอสพีวี1 จ ากดั (ABPSPV) 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  
ABPSPV204A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
ABPSPV214A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
ABPSPV224A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A- 
ABPSPV234A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
ABPSPV244A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
ABPSPV264A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
ABPSPV274A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
ABPSPV284A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
ABPSPV294A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
ABPSPV304A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
ABPSPV324A: หุน้กูม้กีารค ้าประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable  

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั   
โทร. 0-2098-3000 อาคารสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2561 หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ก่อน การจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค าเสนอแนะใหซ้ื้อ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกี่ยวกบัความเสีย่งหรอืความน่าเชื่ อถือของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเพพาะ 
ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกบัการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจ่ดัท า หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดงักล่าว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั จงึไม่รบัประกนัความ
ถูกต้อง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรือความเสยีหายใดๆ อนัเกดิจาก ความไม่ถูกต้อง ความไม่เพยีงพอ หรอืความไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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