
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งยนืยนัอนัดบัเครดติองค์กรและหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปจัจุบนัของ บรษิัท 
บตัรกรุงศรอียุธยา จ ากดั ทีร่ะดบั “AAA” พรอ้มทัง้จดัอนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั
ในวงเงนิไมเ่กนิ 10,000 ลา้นบาท อายุไมเ่กนิ 2 ปีของบรษิทัทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยเช่นกนั โดยอนัดบั
เครดติดงักล่าวสะท้อนถึงสถานะในการเป็นบรษิทัย่อยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของธนาคารกรุงศรอียุธยา 
จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นธนาคารพาณิชย์ที่มสีาขาครอบคลุมทัว่ประเทศ และได้รบัการจดัอนัดบั
เครดติองคก์รทีร่ะดบั “AAA” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ จากทรสิเรทติ้ง 

อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึบรษิทับตัรกรุงศรมีฐีานะเป็นบรษิทัลกูทีถ่อืหุน้ทัง้หมดโดยธนาคารกรุงศรี
อยุธยา ซึ่งอยู่ในกลุ่ม Solo Consolidation ภายใต้การดูแลและก ากบัโดยธนาคารแม่อย่างใกลช้ดิ
เสมือนหนึ่ งว่าอยู่ภายใต้การควบคุมทางอ้อมโดยธนาคารแห่งประเทศไทย  บริษัทยังมี
ระบบปฏบิตักิารร่วมกบัธนาคารอย่างเต็มรูปแบบ นอกจากนี้ ธนาคารยงัใหก้ารสนับสนุนบรษิทัใน
ดา้นความร่วมมอืทางธุรกจิและการสนับสนุนทางการเงนิทีเ่พียงพอและต่อเนื่องจากธนาคารในรูป
ของวงเงนิสนิเชือ่อกีดว้ย 

บรษิทัรกัษาความเป็นผูน้ าในธุรกจิบตัรเครดติโดยมสี่วนแบ่งทางการตลาด 11% ของมลูค่าสนิเชื่อ
บตัรเครดติคงเหลอืรวมของทัง้อุตสาหกรรมในระยะ 2-3 ปีทีผ่่านมา ระบบการใหส้นิเชื่อและระบบ
การจดัเก็บหนี้ที่มปีระสทิธภิาพช่วยท าใหบ้รษิัทสามารถรกัษาอตัราส่วนสนิเชื่อคา้งช าระของบตัร
เครดติ (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชือ่บตัรเครดติรวมใหอ้ยู่ทีร่ะดบั 1.1% ณ สิน้ปี 2559 ซึ่งต ่ากว่าค่าเฉลีย่
ของอุตสาหกรรมที ่2.8% เช่นเดยีวกนักบัสนิเชื่อส่วนบุคคลซึ่งบรษิทัรายงานอตัราส่วนสนิเชื่อคา้ง
ช าระของสนิเชือ่ส่วนบุคคล (เกนิ 90 วนั) ต่อสนิเชือ่ส่วนบุคคลรวม ทีร่ะดบั 2.1% ณ สิ้นปี 2559 ซึ่ง
ต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรมที ่3.2% บรษิทัมนีโยบายการตัง้ส ารองทีเ่ขม้งวดโดยก าหนดอตัรา
ค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อรวมไว้ทีร่ะดบั 6.3% ณ สิ้นปี 2559 ซึ่งส่งผลใหส้ดัส่วนค่าเผื่อหนี้
สงสยัจะสญูต่อสนิเชื่อคา้งช าระ (เกนิ 90 วนั) เพิม่ขึน้เป็น 545% ณ สิ้นปี 2559 คาดว่าเป็นอตัราที่
เพียงพอที่จะท าให้บริษัทสามารถรบัมอืกบัความผนัผวนในการด าเนินธุรกิจที่ อาจจะเกิดขึ้นใน
อนาคต 

บรษิทัมผีลประกอบการทางการเงนิทีม่แีนวโน้มดขีึน้ โดยก าไรสุทธเิตบิโตอย่างต่อเนื่องเป็น 1,427 
ลา้นบาทในปี 2559 จาก 1,213 ลา้นบาทในปี 2558 อตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวมถวัเฉลีย่
กป็รบัตวัเพิม่ขึ้นเป็น 3.2% ในปี 2559 จาก 2.8% ในปี 2558 ก าไรสุทธขิองบรษิทัส าหรบัปี 2559 
คดิเป็นสดัส่วน 6.6% ของก าไรสุทธิตามงบการเงนิรวมของธนาคารกรุงศรอียุธยา การปรบัปรุง
เกณฑ์การก ากบัดูแลสนิเชื่อบตัรเครดติและสนิเชื่อส่วนบุคคลภายใต้การก ากบัของ ธปท. ที่มผีล
บงัคบัใช้เมื่อวนัที่ 1 กนัยายน 2560 อาจจะกระทบต่อความสามารถในการท าก าไรของบรษิัท
โดยเฉพาะในส่วนของการปรบัลดเพดานดอกเบี้ยที่สามารถเรยีกเก็บจากลูกค้าลง อย่างไรก็ตาม 
ทรสิเรทติ้งคาดหวงัว่าบรษิทัจะสามารถปรบัตวัได้และท าให้เกดิผลการด าเนินงานทางการเงนิใน
ระดบัทีย่อมรบัได ้

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าบรษิทัจะคงสถานะความเป็น

บรษิทัย่อยทีเ่ป็นธุรกจิหลกัของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาและยงัคงไดร้บัการสนับสนุนอย่างเต็มที่

จากธนาคารแมต่่อไป 

  

  

บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั 
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 6 กมุภาพนัธ์ 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธไิม่มหีลกัประกนั  AAA 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: 
Stable 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

15/11/59 AAA Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 

 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

สริวิรรณ วรีเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ทวโีชค เจยีมสกลุธรรม 
taweechok@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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ปัจจยัท่ีอาจจะท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

สถานะดา้นเครดติของบรษิทัอาจไดร้บัผลกระทบในกรณีทีส่ถานะดา้นเครดติของกลุ่มธนาคารกรุงศรอียุธยาเปลีย่นแปลงไป หรอืเมือ่ทรสิเรทติ้ง เหน็ว่ามี

การเปลีย่นแปลงอย่างมนียัส าคญัในระดบัของการสนบัสนุนทีธ่นาคารกรุงศรอียุธยามต่ีอบรษิทั หรอืเมือ่ความส าคญัของบรษิทัทีม่ต่ีอกลุ่มเปลีย่นแปลงไป 

ข้อมลูงบการเงิน    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2559 2558 2557 2556            2555 

สนิทรพัยร์วม    45,974    43,708    42,354    40,617   32,534  

เงนิใหส้นิเชือ่รวม (ยอดลกูหนี้ ณ วนัปิดงบ)    44,054    42,065    40,393    37,789   29,502  

ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู      2,768      2,590      2,324      2,178   1,261  

เงนิกูย้มืระยะสัน้    27,296    27,470    28,284    29,456   23,763  

เงนิกูย้มืระยะยาว    3,525    2,797    2,659    2,724   2,708  

ส่วนของผูถ้อืหุน้      9,862      8,440      7,228      3,541   2,605  

รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ*      3,929      3,733      3,446      2,909   2,055  

หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู      1,764      1,802      1,617      1,670  605  

รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้ **      3,163      2,979      2,419      2,192   2,176  

ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน  4,068      3,850          3,478      3,067   3,257  

ก าไรสุทธ ิ      1,427      1,213      989      779   789  

* รวมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
** ไมร่วมคา่ธรรมเนยีมการใชว้งเงนิ 
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อตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: % 

      ---------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2559 2558 2557 2556            2555 

ความสามารถในการท าก าไร       

รายไดด้อกเบีย้สุทธแิละเงนิปนัผล/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  8.76 8.68 8.31 7.95 8.03 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  7.05 6.92 5.83 5.99 8.51 
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  48.94 48.28 47.68 45.46 63.87 
รายไดจ้ากการด าเนินงาน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.10 3.65 3.14 2.83 4.09 
อตัราสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.18 2.82 2.38 2.13 3.08 
อตัราสว่นผลตอบแทน/ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  15.60 15.48 18.37 25.35 35.68 
คณุภาพสินทรพัย ์       

เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  1.15 1.22 1.20 1.35 1.76 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่ถวัเฉลีย่  4.10 4.37 4.14 4.96 2.54 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  6.28 6.16 5.75 5.76 4.27 
โครงสร้างเงินทุน       

หนี้สนิ/ทุน (เท่า)  3.66 4.18 4.86 10.47 11.49 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/สนิทรพัยร์วม  21.45 19.31 17.07 8.72 8.01 
ส่วนของผูถ้อืหุน้/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  22.39 20.06 17.89 9.37 8.83 
สภาพคล่อง       

เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิกูย้มืรวม  142.94 138.98 130.54 117.43 111.45 

อตัราการช าระเงนิจากลกูคา้  39.22 38.81 37.59 36.36 39.03 
 

บริษทั บตัรกรงุศรีอยธุยา จ ากดั (KCC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: AAA 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KCC189A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561   AAA 
KCC199A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562    AAA 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั ในวงเงนิไมเ่กนิ 10,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี AAA 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                          

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั สงวนลขิสทิธ ิ ์พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบ้คุคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร ่แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลังเพือ่ประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มลูการจัดอันดับเครดติ ไม่

ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลักษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่ังไม่ไดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ก่อน การจัดอันดับเครดตินี้มใิชค่ าแถลง

ขอ้เท็จจรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แตเ่ป็นเพยีงความเห็นเกีย่วกับความเสีย่งหรอืความน่าเชือ่ถอืของตราสารหนี้นั้นๆ หรอืของบรษัิทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นทีร่ะบุในการจัดอันดับ

เครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลักษณะอืน่ใด การจัดอันดับและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจั่ดท า หรอืพิมพเ์ผยแพรโ่ดย บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดจั้ดท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึ

ความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวัตถปุระสงคข์องผูรั้บขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผูรั้บขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดังกล่าวก่อนตัดสนิใจลงทุน บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดรั้บ

ขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรับการจัดอันดับเครดตินี้จากบรษัิทและแหลง่ขอ้มลูอืน่ๆ ทีเ่ชือ่วา่เชือ่ถอืได ้ดังนั้น บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด จงึไม่รับประกันความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ 

ดังกลา่ว และจะไมรั่บผดิชอบตอ่ความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อันเกดิจากความไมถ่กูตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบรูณ์นัน้ และจะไม่รับผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดรั้บ

หรอืการกระท าใดๆโดยอาศัยขอ้มลูดังกลา่ว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจัดอันดับเครดติของ บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด เผยแพรอ่ยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


