
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญท่ีอาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกัน (Guaranteed Debentures) ในวงเงินไม่เกิน 
1.5 พันล้านบาทของ บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “AAA” โดยหุ้นกู้
ดังกล่าวได้รับการค้ำประกันเต็มจำนวนโดย Credit Guarantee and Investment Facility 
(CGIF) ซ ึ ่ ง เป ็นทร ัสต ์ เพ ื ่อการลงท ุน (Trust Fund) ของธนาคารพ ัฒนาเอเช ีย (Asian 
Development Bank -- ADB) ทั้งนี้ บริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งนี้ไปใช้ชำระ
คืนหน้ีเงินกู้และใช้เป็นเงินทุนในการดำเนินงาน ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิต
องค์กรของบริษัทท่ีระดับ “BBB-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ด้วย 

อันดับเครดิตหุ้นกู้มีการค้ำประกันของบริษัทสะท้อนถึงอันดับเครดิตของ CGIF โดย CGIF ได้รับ
การจัดอันดับเครดิตโดยทริสเรทติ้งท่ีระดับ “AAA” ท้ังนี้ ภายใต้เงื่อนไขการค้ำประกัน CGIF ให้
การค้ำประกันแบบไม่มีเงื ่อนไขและไม่สามารถเพิกถอนได้โดยครอบคลุมมูลค่าเงินต้นและ
ดอกเบี้ยของหุ้นกู้ดังกล่าวเต็ม 100% ในการน้ี ภาระผูกพันของผู้ค้ำประกันภายใต้สัญญาการค้ำ
ประกันน้ีอย่างน้อยมีลำดับของสิทธิเรียกร้องเท่าเทียมกับหนี้ไม่มีหลักประกันและไม่ด้อยสิทธิ 
อื่น ๆ ทั้งในปัจจุบันและในอนาคตของผู้ค้ำประกัน อย่างไรก็ดี  การค้ำประกันดังกล่าวขึ้นอยู่กับ
เงื่อนไขดังต่อไปน้ี 

• CGIF จะพ้นภาระผูกพันที่จะต้องชำระหนี้ในกรณีที่ 1) ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ไม่ได้ส่งแบบทวงหน้ี
ภายในระยะเวลาท่ีกำหนดหลังจากมีเหตุผิดนัดชำระหน้ีเกิดขึ้น หรือ 2) ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้ใช้ดุลย
พินิจตัดสินใจเรียกชำระคืนเงินก่อนกำหนดนอกเหนือจากท่ีได้ระบุไว้ตามเหตุผิดนัดชำระหน้ี 

• ผู้ถือหุ้นกู้อาจไม่ได้รับการจ่ายดอกเบี้ยหรือเงินต้นในสกุลเงินบาทหาก CGIF พิจารณาแล้วเห็น
ว่าการชำระเป็นสกุลเงินบาทนั้นพ้นวิสัย หรือไม่สามารถปฏิบัติได้ หรือไม่สามารถกระทำได้
อย่างสมเหตุสมผลในเชิงพาณิชย์และเป็นไปตามนโยบายของ CGIF ในการจัดหาสกุลเงินบาท 
โดยในกรณีดังกล่าว CGIF อาจเลือกชำระเป็นเงินสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ หรือเงินสกุลอื่น ๆ ใน
มูลค่าเทียบเท่าแทน  

ท้ังนี้ โปรดศึกษาสัญญาค้ำประกันในเรื่องเงื่อนไขและข้อตกลงท้ังหมดของการค้ำประกัน 

อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทยังคงสะท้อนถึงอุปสงค์ผลิตภัณฑ์ยางธรรมชาติในอุตสาหกรรม
ยานยนต์ที่มีอย่างต่อเนื่อง ตลอดจนแนวโน้มผลการดำเนินงานของบริษัทที่แข็งแกร่งขึ้นแม้การ
แข่งขันจะรุนแรงยิ่งขึ้นก็ตาม นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในฐานะท่ี
เป็นผู้ประกอบการขนาดกลางในธุรกิจยางธรรมชาติของไทย ตลอดจนประสบการณ์อันยาวนาน
ของผู้บริหาร และความสามารถในการทำกำไรที่สม่ำเสมอของบริษัทอีกด้วย อย่างไรก็ตาม 
อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากความผันผวนของราคายางธรรมชาติและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา 
รวมถึงการที ่บร ิษัทมีตลาดที ่กระจุกตัวและมีฐานการผลิตเพียงแห่งเดียว นอกจากน้ี 
อุตสาหกรรมยางธรรมชาติก็กำลังเผชิญกับความท้าทายจากภาวะเศรษฐกิจโลกที่มีความไม่
แน่นอนและข้อบังคับของกฎระเบียบใหม่ ๆ เช่น กฎหมายที่ห้ามนำเข้าหรือส่งออกสินค้าที่มี
ส่วนเกี ่ยวข้องกับการทำลายป่าไม้เข้าสู ่ตลาดของสหภาพยุโรป (EU Deforestation-free 
Regulation -- EUDR) ด้วย เป็นต้น 

  

บริษัท นอร์ทอีส รบัเบอร์ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 87/2567 
 11 ตุลาคม 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้มีการค้ำประกัน  AAA 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 19/03/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

15/06/64 BBB- Stable 
14/09/63 BB+ Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 

 
ติดต่อ: 
สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

ญาณิศา สวัสดิพงษ์ 
yanisa@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ผลการดำเนินงานทางการเงินของบริษัทในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2567 สอดคล้องกับการประมาณการของทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมีรายได้จากการ
ดำเนินงานจำนวน 1.24 หมื่นล้านบาทและมี EBITDA จำนวน 1.3 พันล้านบาท ในขณะท่ีหน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีระดับ 8.1 พันล้านบาท
และอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วอยู่ท่ีระดับ 3.3 เท่า (ปรับให้เป็นตัวเลขเต็มปีด้วยข้อมูลย้อนหลัง 12 เดือน) 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สำหรับอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทสะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษา
ความสามารถในการแข่งขันในอุตสาหกรรมยางธรรมชาติต่อไปไดโ้ดยท่ีบริษัทจะรักษาสถานะสภาพคล่องท่ีเพียงพอและมีงบดุลแข็งแกร่งพอท่ีจะทนต่อ
ผลกระทบจากความผันผวนของราคายางธรรมชาติได้ 

ในขณะที่อันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของหุ้นกู้ที่มีการค้ำประกันของบริษัทนั้นสะท้อนถึงคุณภาพเครดิตของผู้ค้ำประกันคือ CGIF แต่เพียง
ประการเดียว 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพ่ิมอันดับเครดิตสามารถเกิดขึ้นได้หากบริษัทมี EBITDA สูงเกินกว่าระดับ 2.5 พันล้านบาทและมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ต่ำ
กว่า 2.5 เท่าอย่างต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม การปรับลดอันดับเครดิตสามารถเกิดขึ้นได้ในกรณีที่อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัท
เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องจนเกินกว่าระดับ 5 เท่าเป็นระยะเวลาท่ีต่อเนื่อง ซ่ึงกรณีดังกล่าวสามารถเกิดขึ้นได้หากอัตรากำไรของบริษัทลดลงอย่างมีนัยสำคัญ
ซึ่งอาจเป็นผลมาจากการที่บริษัทไม่สามารถแบกรับต้นทุนวัตถุดิบที่เพิ่มขึ้นได้ หรือหากอุปสงค์ยางล้อทั่วโลกลด ลงอย่างมีนัยสำคัญ นอกจากนี้ การ
ลงทุนที่ใช้เงินกู้จำนวนมากท่ีอาจทำให้งบการเงินและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหนี้ของบริษัทอ่อนแอลงก็อาจจะเป็นปัจจัยลบต่ออันดับเครดิตของ
บริษัทได้ด้วยเช่นกัน 

ส่วนอันดับเครดิตหุ้นกู้ที่มีการค้ำประกันของบริษัทน้ันก็อาจเปลี่ยนแปลงไปหากอันดับเครดิตของผู้ค้ำประกันคือ CGIF มีการเปลี่ยนแปลง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท นอร์ทอีส รับเบอร์ จำกัด (มหาชน) (NER) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
หุ้นกู้มีการค้ำประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 5 ปี AAA 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


