
                                  
                                                                                                                                                

เครดติวาระ เป็นขัน้ตอนหน่ึงในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหน้ีที่ทรสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร และ
สรุปผลเมื่อครบรอบปี ในระหว่างนัน้หากหน่วยงานดงักล่าวออกตราสารหน้ีใหม่ หรอืเมื่อมเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกิจหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะปรบั
อนัดบัเครดติ หรอืเมื่อมเีหตุให้ต้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" (Affirmed) 
หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.79 หมื่น
ล้านบาทกำหนดไถ่ถอนภายใน 15 ปีของ บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“A” โดยเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่จะนำไปใช้ตามวัตถุประสงค์ของบริษัทหรือบริษัทใน
กลุ่มเจริญโภคภัณฑ์อาหารดังต่อไปนี้ (1) ประกอบธุรกิจทั่วไป และ/หรือ (2) ขยายธุรกิจ และ/
หรือ (3) ลงทุนในหุ้นหรือสินทรัพย์ และ/หรือ (4) ชำระคืนหน้ี และ/หรือ (5) ให้กู้ยืมเงินแก่บริษัท
ในกลุ่มเจริญโภคภัณฑ์อาหารหรือเพื่อปรับโครงสร้างการถือหุ้นในกลุ่มเจริญโภคภัณฑ์อาหาร 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุด
ปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A” รวมทั้งคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนซึ่งไม่มี
ประกันและไถ่ถอนเมื่อเลิกบริษัท (Hybrid Debentures) ที่ระดับ “BBB+” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที่” 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 ปรับตัวดีขึ้นมาก อันเป็นผลมาจาก
การลดลงของต้นทุนอาหารสัตว์ รวมถึงราคาเน้ือสัตว์ท้ังในไทยและต่างประเทศท่ีค่อย ๆ ปรับตัว
ดีขึ้น โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 บริษัทมี EBITDA อยู่ท่ีระดับ 5.45 หมื่นล้านบาท ท้ังน้ี
หากไม่รวมกำไรหรือขาดทุนจากสินทรัพย์ชีวภาพและบวกกลับด้วยค่าเสื่อมราคาของสินทรัพย์
ชีวภาพ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 5.84 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 48.6% เมื่อเทียบกับช่วง
เดียวกันของปกี่อน อัตราส่วนหน้ีสินต่อ EBITDA ของบริษัทปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ี 7.2 เท่าในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2567 เทียบกับระดับ 10.4 เท่าในปี 2566 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะอยู่ในระดับที่สามารถบริหารจัดการได้ในช่วง 12 
เดือนข้างหน้า ท้ังนี้ คาดว่าบริษัทจะกู้เงินใหม่เพื่อมาชำระหน้ีส่วนใหญ่ท่ีจะครบกำหนดชำระ โดย
หนี้สินที่ครบกำหนดของบริษัทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าประกอบด้วยหุ้นกู้ และเงินกู้ระยะยาว
รวมอยู่ท่ีระดับ 6.7 หมื่นล้านบาท ทั้งน้ีทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีค่าใช้จ่ายลงทุนที ่ระดับ
ประมาณ 2 หมื่นล้านบาทต่อปีสำหรับการขยายงานและซ่อมบำรุง อย่างไรก็ตาม แหล่งท่ีมาของ
เงินสดเพื่อรองรับการชำระหน้ีประกอบด้วย เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 2.4 หมื่น
ล้านบาท ณ เดือนกันยายน 2567 และเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 
4 หมื่นล้านบาทในปี 2567 ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาจากความสามารถในการเข้าถึงตลาดทุนของบริษัท
แล้ว ทริสเรทติ้งมีความเห็นว่า ความเสี่ยงในการกู้ยืมใหม่เพื่อนำมาชำระคืนหนี้เงินกู้เดิมของ
บริษัทจะบรรเทาลงอย่างมีนัยสำคัญ  

นอกจากนี้ บริษัทยังมีเงินลงทุนจำนวนมากใน บริษัท ซีพี ออลล์ จำกัด (มหาชน) (CPALL) และ 
บริษัท ซีพี แอ็กซ์ตร้า จำกัด (มหาชน) (CPAXT) ซ่ึง ณ วันท่ี 30 กันยายน 2567 บริษัทถือหุ้นใน
สัดส่วน 34.5% และ 8.9% ตามลำดับ โดยมูลค่าเงินลงทุนในบริษัทดังกล่าวเมื่อคิดตามราคา
ตลาดแล้วจะอยู่ที่ระดับประมาณ 2 แสนล้านบาทและ 3 หมื่นล้านบาท ตามลำดับ เนื่องจากเงิน
ลงทุนเหล่านี้เป็นการลงทุนในหลักทรัพย์ที่อยู่ในความต้องการของตลาด เงินลงทุนดังกล่าวจึง
น่าจะช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่บริษัทในช่วงท่ีขาดแคลนสภาพคล่องได้อีกส่วนหน่ึง 

  

บริษัท เจริญโภคภณัฑ์อาหาร จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 95/2567 
 27 พฤศจิกายน 2567 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A 

หุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุน  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 01/04/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

01/04/67 A Stable 
14/09/66 A+ Negative 
08/12/63 A+ Stable 
13/03/63 A+ Alert Negative 
31/03/58 A+ Stable 
20/06/57 AA- Negative 
19/05/54 AA- Stable 
30/04/53 A+ Positive 
22/06/49 A+ Stable 
20/05/48 A Positive 
12/07/47 A Stable 
28/05/47 A - 
01/03/44 A+ - 

sasiporn@trisrating.com 

ติดต่อ: 
เนาวรัตน ์เต็มวัฒนางกรู 

nauwarut@trisrating.com 
 

ญาณิศา สวัสดิพงษ์ 

yanisa@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 

wajee@trisrating.com 
 

ศศิพร วัชโรทยั 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ตามข้อกำหนดทางการเงินของตราสารหนี้ที่ระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนให้ต่ำกว่า 2.0 เท่านั้น ณ เดือน
กันยายน 2567 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 1.5 เท่า ซึ่งทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ตลอด
ช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า 

ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยโดยรวมหุ้นกู้ที่มีลักษณะคล้ายทุนแต่ไม่รวมภาระผูกพันในสัญญาเช่ารวมทั้งสิ้นจำนวน 4.85 
แสนล้านบาท โดยในจำนวนน้ีเป็นหน้ีของบริษัทย่อยท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประมาณ 3.22 แสนล้านบาท ส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับใน
การได้รับชำระคืนก่อนของบริษัทอยู่ที่ระดับ 66% ซึ่งมากกว่าระดับเพดานที่ 50% อย่างไรก็ตาม เมื่อพิจารณาจากการมีบริษัทย่อยที่ดำเนินธุรกิจ
กระจายตัวอยู่ในหลายพื้นท่ี ทริสเรทติ้งจึงมองว่าผู้ถือตราสารหนี้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทไม่มีความเสียเปรียบเจ้าห นี้เงินกู้ที่ไม่มี
หลักประกันของบริษัทย่อยอย่างมีนัยสำคัญ ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทให้อยู่ในระดับเดียวกันกับ
อันดับเครดิตองค์กรของบริษัท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาสถานะความเป็นผู้นำในอุตสาหกรรม
เกษตรและอาหารซ่ึงมีการเปล่ียนแปลงอยู่เสมอเอาไว้ได้ โดยทริสเรทต้ิงคาดว่าความหลากหลายของการดำเนินงาน ตลอดจนผลิตภัณฑ์และตลาดของ
บริษัทจะช่วยลดทอนผลกระทบจากความผันผวนของสินค้าการเกษตรซ่ึงมีลักษณะคล้ายกับสินค้าโภคภัณฑ์และจากโรคระบาดลงได้บางส่วน 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทมีผลการดำเนินงานที่ปรับตัวดีขึ้น  และมีความสามารถใน
การลดหน้ีสินทางการเงินลงอย่างมากเป็นระยะเวลายาวนาน ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัท
อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญจากระดับท่ีคาดการณ์ไว้ หรือบริษัทมีการก่อหนี้เพ่ือซื้อกิจการจนส่งผลให้งบดุลของบริษัทอ่อนแอลง 
 
เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (Hybrid Securities), 28 มิถุนายน 2564 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
- วิธีการจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป,  26 กรกฎาคม 2562 

 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เจริญโภคภัณฑ์อาหาร จำกัด (มหาชน) (CPF) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
CPF251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,460 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
CPF257A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
CPF25DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
CPF261A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 13,064.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
CPF268A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,989.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
CPF276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,164.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
CPF276B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,643 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
CPF277A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
CPF281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,540 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
CPF281B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,028.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
CPF288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,079.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
CPF28NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
CPF292A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,060 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
CPF308A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,806 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
CPF30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
CPF311A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,034.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
CPF312A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,190 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
CPF314A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
CPF326A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 940 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
CPF328A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,845 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
CPF331A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,372.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A 
CPF342A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
CPF356A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,120 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A 
CPF418A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,465 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2584 A 
CPF41DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,580 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2584 A 
CPF22PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน 15,000 ล้านบาท BBB+ 
CPF23PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน 11,932 ล้านบาท BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 17,900 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 15 ปี A 
แนวโน้มอันดับเครดิต:  Stable 
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อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพ่ือใช้ในภายหลังเพ่ือประโยชน์ใดๆ ซ่ึงรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต 

ไม่ว่าทั้งหมดหรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลง

ข้อเท็จจริง หรือคำเสนอแนะให้ซ้ือ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเก่ียวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้น้ันๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นที่ระบุในการจัด

อันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำเก่ียวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดย

มิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังน้ัน ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรท

ติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับเครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ที่เชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังน้ัน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วน

สมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อ

ข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลที่ได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยขอ้มูลดังกล่าว ทั้งนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: 

www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


