
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต   
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 2 พันล้าน
บาทและมีอายุไม่เกิน 2 ปีของ บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั ่น จำกัด (มหาชน)  
ที่ระดับ “BBB-” โดยบริษัทจะนำเงินที ่ได้จากการออกหุ้นกู ้ช ุดใหม่ไปใช้ชำระหน้ี เป็นหลัก  
ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งก็คงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทที่ระดับ “BBB” และคงอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “BBB-” พร้อมแนวโน้ม
อันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ด้วย 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสินทรัพย์ในการผลิตไฟฟ้าของบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่และมีการกระจายตัว
ที่ดี รวมถึงกระแสเงินสดที่มีความมั่นคงจากการมีสัญญาซื้อขายไฟฟ้าระยะยาว อย่างไรก็ตาม 
อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากความเสี่ยงต่าง ๆ อันเนื่องมาจากการลงทุนจำนวนมากของบริษัท
ในประเทศเวียดนามและการมภีาระดอกเบี้ยจ่ายในระดับสูง 

อันดับเครดิตหุ้นกู้ที่ต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรอยู่ 1 ขั้นนั้นสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งท่ี
เห็นว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทมีสถานะท่ีเสียเปรียบกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื ่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท  โดย
อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 87% ณ สิ้น
เดือนธันวาคม 2567 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2567 ต่ำกว่าประมาณการของทริสเรทติ้งอยู่เล็กน้อย โดยมี 
EBITDA อยู่ที่ระดับ 6.9 พันล้านบาท และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีระดับ 
6.3 เท่า จากการค้างชำระของลูกหน้ีการค้าของโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนาม อย่างไร
ก็ตาม ตัวชี้วัดด้านเครดิตต่าง ๆ ของบริษัทน้ันยังคงสอดคล้องกับอันดับเครดิตในปัจจุบัน 

บริษัทมีหุ ้นกู้ที่จะครบกำหนดไถ่ถอนจำนวนมากในปี 2568 ประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 1.5 
พันล้านบาทในเดือนเมษายน และจำนวน 2.3 พันล้านบาทในเดือนมิถุนายน ในการน้ี บริษัทได้
ชำระคืนหุ้นกู้ที่ครบกำหนดในเดือนเมษายนแล้วด้วยการใช้เงินกู้จากธนาคาร และวางแผนจะ
ออกหุ้นกู้ชุดใหม่เพื่อทดแทนหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดในเดือนมิถุนายน ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่า
บริษัทจะบริหารจัดการความเสี ่ยงในการหาแหล่งเงินทดแทนได้อย่างเหมาะสมด้วยการ
สนับสนุนของธนาคารหลัก และจากความสามารถของบริษัทในการเข้าถึงแหล่งเงินทุนในตลาด
ตราสารหนี ้

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทต้ิงว่าโรงไฟฟ้าท่ี
ดำเนินงานแล้วของบริษัทจะยังคงสร้างกระแสเงินสดท่ีมีความมั่นคงและบริษัทจะสามารถพัฒนา
โครงการโรงไฟฟ้าใหม่ ๆ ได้ตามแผนงานและอยู่ภายใต้งบประมาณที่วางไว้ นอกจากนี้ บริษัทจะ
สามารถแก้ไขปัญหาลูกหนี้ค้างชำระเป็นเวลานานได้ เพื ่อให้มีระดับหนี ้สินท่ีสอดคล้องกับ 
ประมาณการของทริสเรทติ้ง รวมถึงสามารถบริหารจัดการการชำระหนี้ได้อย่างมีประสิทธิภาพ
ด้วย 

  

  

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 48/2568 
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CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 13/11/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 

เครดิตพินิจ 
21/11/66 BBB Stable 
14/12/64 BBB Positive 
04/12/63 BBB Stable 
06/12/62 BBB- Positive 
03/01/61 BBB- Stable 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพ่ิมอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นไดห้ากบริษัทสามารถลดระดับหน้ีสินลงจนส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ทรงตัวอยู่ท่ีระดับต่ำ
กว่า 6 เท่าอย่างต่อเนื่อง ในทางตรงกันข้าม ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาลดอันดับเครดิตลงหากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA มีแนวโน้มจะทรง
ตัวอยู่ที่ระดับเกินกว่า 8 เท่าเป็นระยะเวลานาน ซึ่งกรณีนี้อาจเกิดจากการท่ีโรงไฟฟ้าที่เปิดดำเนินงานแล้วของบริษัทมีผลการดำเนินงานต่ำกว่าคาด
อย่างมีนัยสำคัญ หรือบริษัทมกีารลงทุนท่ีใช้เงินกู้จำนวนมาก หรือบริษัทมตี้นทุนในการก่อสร้างท่ีบานปลายอย่างมีสาระสำคัญ นอกจากน้ี ทริสเรทติ้ง
อาจปรับลดอันดับเครดิตลงหากเห็นว่าบริษัทมีความเสี่ยงในด้านสภาพคล่องที่เพ่ิมสูงขึ้น 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SUPER) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
SUPER262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB- 
SUPER272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 650 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB- 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria  
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