
                                  
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นขัน้ตอนหนึง่ในกระบวนการทบทวนอนัดบัเครดติขององคก์รหรอืตราสารหนี้ทีท่รสิเรทติ้งไดป้ระกาศผลไปแลว้ ซึง่โดยปกตกิารทบทวนดงักล่าวจะกระท าตลอดอายุของสญัญาหรอืตราสาร 
และสรปุผลเมือ่ครบรอบปี ในระหวา่งนัน้หากหน่วยงานดงักลา่วออกตราสารหนี้ใหม ่หรอืเมือ่มเีหตุการณ์ส าคญัทีอ่าจมผีลกระทบต่อธุรกจิหรอืการเงนิของหน่วยงานนัน้ๆ และมขีอ้มูลผลกระทบเพยีงพอทีจ่ะ
ปรบัอนัดบัเครดติ หรอืเมือ่มเีหตุใหต้้องยกเลกิอนัดบัเครดติเดมิ ทรสิเรทติ้งจะประกาศ "เครดติวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดบัเครดติอาจ "เพิม่ขึ้น" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดมิ" 
(Affirmed) หรอื "ยกเลกิ" (Cancelled)  

 

  
New Issue Report 

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ ธนาคารเกยีรตนิาคนิ จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” รวมทัง้คง
อนัดบัเครดติหุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั ทีร่ะดบั “A-” และหุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนที่
นับเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 ชุดปจัจุบนัทีร่ะดบั “BBB” ตามล าดบั ในขณะเดยีวกนั ทรสิเรทติ้งยงัจดั
อนัดบัเครดติหุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนัชุดใหม ่ในวงเงนิไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาทของธนาคาร
ทีร่ะดบั “A-” ดว้ย 

อนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะทางธุรกจิของธนาคารทีแ่ขง็แกร่งขึ้นจากการรวมการด าเนินธุรกจิ
ตลาดทุนและธุรกจิธนาคารพาณิชย์เขา้ดว้ยกนั ซึ่งจะช่วยเสรมิสรา้งความแขง็แกร่งของสถานะทาง
การตลาดใหแ้ก่ธนาคารในตลาดเฉพาะกลุ่มทีมุ่่งเน้นธุรกจิทีส่รา้งรายไดจ้ากค่าธรรมเนียมเป็นหลกั 
การพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึความหลากหลายของแหล่งรายได ้โดยเฉพาะอย่างยิง่ รายได้
ที่ไม่ได้มาจากการให้สินเชื่อ และฐานเงนิทุนที่มคีวามแขง็แกร่งของธนาคารด้วย อย่างไรก็ตาม
อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากการที่ธนาคารมสี่วนแบ่งทางการตลาดของสนิเชื่อและเงนิรบัฝากที่มี
ขนาดเลก็ ตลอดจนความสามารถในการหาแหล่งเงนิทุนทีม่คี่อนขา้งจ ากดั 

ธนาคารเกยีรตนิาคนิเป็นธนาคารพาณชิยไ์ทยขนาดเลก็ซึง่มมีลูค่าสนิทรพัย์เป็นอนัดบั 10 จากกลุ่ม
ธนาคารพาณิชย์ไทยทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยทัง้ 11 แห่ง ธนาคารมสี่วน
แบ่งในตลาดสนิเชื่อ 1.7% และเงนิรบัฝาก 1.2% ณ เดอืนกนัยายน 2560 ธนาคารเกยีรตนิาคนิมี
แหล่งรายไดท้ีก่ระจายตวั โดยมสีดัส่วนรายไดด้อกเบี้ยสุทธ ิ61.8% และรายได้ค่าธรรมเนียมและ
บรกิาร 23.6% ในปี 2560 กลยุทธ์ของธนาคารคอืการเพิม่รายได้จากธุรกจิที่มุ่งเน้นรายได้จาก
ค่าธรรมเนียม โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ธุรกิจบริการทางการเงนิแก่ลูกค้าบุคคลรายใหญ่ (Private 
Banking) นอกจากนี้ ธนาคารยงัมสีถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งในธุรกจิวาณิชธนกจิและธุรกจิ
หลกัทรพัยอ์กีดว้ย 

ธนาคารเกียรตินาคินมีสถานะเงินทุนที่ค่อนข้างแข็งแกร่ง โดยมอีัตราส่วนเงนิกองทุนรวมต่อ
สนิทรพัยเ์สีย่งตามมาตรฐาน Basel-III อยู่ทีร่ะดบั 17.7% ณ เดอืนธนัวาคม 2560 ซึ่งประมาณ 83% 
ของเงนิกองทุนรวมประกอบดว้ยเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ความสามารถในการท าก าไรของธนาคารอยู่ใน
ระดบัทีสู่งกว่าค่าเฉลีย่ของกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย โดยมอีตัราส่วนผลตอบแทนต่อสนิทรพัย์รวม
ถวัเฉลีย่อยู่ทีร่ะดบั 2.3% ในปี 2560 

คุณภาพสนิทรพัยข์องธนาคารมแีนวโน้มทีด่ขี ึน้จากการมตีน้ทุนทางเครดติทีร่ะดบั 0.8% ในปี 2560 
ซึ่งลดลงจากจุดสูงสุดที ่2.8% ในปี 2557 อตัราส่วนค่าเผื่อหนี้สงสยัจะสูญต่อสนิเชื่อด้อยคุณภาพ 
(Non-performing Loan (NPL) Coverage Ratio) ของธนาคารปรบัตวัดขี ึ้นอย่างต่อเนื่องเป็น 
109.6% ณ สิ้นปี 2560 จาก 80.3% ณ สิ้นปี 2557 อตัราส่วนสนิเชื่อด้อยคุณภาพต่อสนิเชื่อรวมก็
ลดลงเหลอื 5% ณ สิ้นปี 2560 จาก 5.8% ณ สิ้นปี 2558 ในขณะทีส่นิเชื่อส าหรบัผูป้ระกอบการใน
ธุรกจิพฒันาทีอ่ยู่อาศยัและธุรกจิก่อสรา้งยงัคงมสีดัส่วนของสนิเชือ่ดอ้ยคุณภาพอยู่ในระดบัสงู 

ธนาคารมกีารพึ่งพาการกู้ยมืค่อนขา้งมาก โดยแหล่งเงนิทุนจากการกู้ยมืนัน้ถือว่าไม่ม ัน่คงและมี
ต้นทุนค่อนขา้งสูง ธนาคารมอีตัราส่วนสนิเชื่อต่อเงนิฝากซึ่งรวมตัว๋แลกเงนิอยู่ที่ระดบั 145.3%  
ณ สิน้ปี 2560 ซึง่อยู่ในระดบัสงูเมือ่เทยีบกบัอุตสาหกรรม ในขณะทีส่ดัส่วนของบญัชเีงนิฝากกระแส
รายวนัและออมทรพัย์ (Current Account and Savings Account – CASA) ต่อเงนิฝากซึ่งรวมตัว๋
แลกเงนิ (Bills of Exchanges) อยู่ทีร่ะดบั 40.6% นัน้ถอืว่าต ่ากว่าค่าเฉลีย่ของอุตสาหกรรม 

 

  

ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 21/2561 
 7 มีนาคม 2561 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
 

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 
หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็น
เงนิกองทุนชัน้ที่ 2 

BBB 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: 
Stable 

 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

31/03/58 A- Stable 
31/03/54 A- Positive 
30/11/47 A- Stable 
12/07/47 BBB+ Positive 
21/05/45 BBB+                   
21/06/43 BBB                   
06/03/43 BBB Alert Negative 
25/11/42 BBB+                   
   
   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

อรรณพ ศภุชยานนท,์ CFA 
annop@trisrating.com 
 

ปรยีาภรณ์ โกษาคาร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ไรทวิา นฤมล 
raithiwa@trisrating.com 
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ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นการคาดการณ์ว่าธนาคารเกยีรตนิาคนิจะยงัคงสถานะทางธุรกจิไดต่้อไปบนพื้นฐานความแขง็แกร่งใน
ธุรกจิทีเ่น้นรายไดจ้ากค่าธรรมเนียม รวมทัง้จากการมสีถานะเงนิทุนและการท าก าไรทีม่คีวามเขม้แขง็  

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงได้หากความสามารถในการท าก าไรของธนาคารลดลงอย่างมากอย่างต่อเนื่อง หรอืคุณภาพพอร์ตสนิเชื่อ ของธนาคาร

ถดถอยลงอย่างมนียัส าคญั ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจปรบัเพิม่ขึน้ไดโ้ดยขึน้อยู่กบัความสามารถของธนาคารในการเพิม่สดัส่วนรายไดท้ีม่าจาก

ค่าธรรมเนียม หรอืในกรณทีีธ่นาคารมคีวามสามารถในการระดมเงนิจากแหล่งเงนิทุนเพิม่ไดอ้ย่างมนียัส าคญั 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั1 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 
      ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม --------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

สนิทรพัยร์วม   259,335 233,777 236,144 241,153 249,109 
สนิทรพัยเ์ฉลีย่  246,556 234,961 238,648 245,131 241,061 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์  34,048 28,365 20,290 29,289 26,971 
เงนิใหส้นิเชือ่และดอกเบีย้คา้งรบั  193,087 177,277 178,902 185,778 192,054 
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู  10,576 10,966 9,546 8,321 7,275 
เงนิรบัฝาก  132,878 109,923 104,327 132,297 145,996 
เงนิกูย้มื2  64,947 64,414 70,294 52,567 49,225 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  41,548 40,517 38,156 36,911 35,144 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  41,032 39,336 37,534 36,028 34,171 
รายไดร้วม3  17,195 17,812 16,364 15,091 15,826 
รายไดด้อกเบีย้สุทธ ิ  10,628 10,433 9,449 8,913 8,347 
หนี้สญูและหนี้สงสยัจะสญู4  1,476 2,957 4,433 5,246 3,375 
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิารสุทธ ิ  4,055 3,707 3,471 3,452 4,357 
รายไดอ้ื่นจากการด าเนินงาน  1,850 2,628 2,104 1,741 2,198 
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้3  6,566 7,379 6,915 6,178 7,479 
ค่าใชจ้่ายจากการด าเนินงาน5  8,762 8,365 7,903 6,682 7,060 
ก าไรสุทธ ิ  5,766 5,611 3,426 2,779 4,440 

1 งบการเงนิรวม   
2 รวมรายการระหว่างธนาคารและตลาดเงนิ 
3 รวมรายการก าไรจากการขายทรพัยส์นิรอการขาย 
4 รวมรายการขาดทนุจากการขายรถยดึ 
5 ไมร่วมรายการขาดทนุสุทธจิากการขายทรพัยส์นิรอการขาย 
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ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

หน่วย: % 

1   งบการเงนิรวม 
2 รวมตัว๋แลกเงนิ 
3 รวมตัว๋แลกเงนิและเงนิกูย้มืระหว่างธนาคาร 

 

  

                 ----------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------ 
             2560 2559 2558 2557            2556 
ความสามารถในการท าก าไร       
อตัราสว่นผลตอบแทนต่อต่อสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่   2.34 2.39  1.44  1.13  1.84  
อตัราสว่นผลตอบแทนของผูถ้อืหุน้ถวัเฉลีย่  14.05 14.26  9.13  7.71  12.99  
รายไดด้อกเบีย้สุทธ/ิสนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  4.31 4.44  3.96  3.64  3.46  
รายไดท้ีม่ใิช่ดอกเบีย้/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  2.66 3.14  2.90  2.52  3.10  
รายไดค้่าธรรมเนียมและบรกิาร/รายไดร้วม  23.58 20.81  21.21  22.88  27.53  
ค่าใชจ้่ายด าเนินงาน/รายไดร้วม  50.96 46.96  48.30  44.28  44.61  
อตัราสว่นค่าใชจ้่ายด าเนินงานต่อรายไดร้วม  49.81 45.53  46.80  42.72  42.87  
โครงสร้างเงินทุน1       
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ทีเ่ป็นส่วนของเจา้ของ  14.61 15.59 14.71 14.82 n.a. 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1  14.61 15.59 14.71 14.82 13.12 
อตัราเงนิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีย่ง  17.69 18.96 16.58 15.19 13.43 
อตัราสว่นเงนิกองทุนชัน้ที ่1 ต่อเงนิกองทุนรวม  82.59 82.23 88.72 97.56 n.a. 
คณุภาพสินทรพัย ์       
ตน้ทุนทางเครดติ  0.80 1.66  2.43  2.78  1.86  
เงนิใหส้นิเชือ่ทีไ่มก่อ่ใหเ้กดิรายได/้เงนิใหส้นิเชือ่รวม  5.00 5.62  5.82  5.57  3.79  
ค่าเผือ่หนี้สงสยัจะสญู/เงนิใหส้นิเชือ่รวม  109.60 110.00  91.66  80.28  99.58  
แหล่งเงินและสภาพคล่อง       
บญัชเีงนิฝากออมทรพัยบ์ญัชปีจัจุบนั2/เงนิรบัฝาก  40.55 53.65 50.56  47.60  15.92  
เงนิใหส้นิเชือ่รวม/เงนิรบัฝาก2  145.31 161.14 171.06  140.15  125.67  
เงนิรบัฝาก2/หนี้สนิรวม  61.01 56.93 52.82  64.90  71.42  
สนิทรพัยส์ภาพคลอ่ง/เงนิรบัฝาก3  33.28 34.65 27.35  26.41  23.78  
สนิเชือ่/สนิทรพัยร์วม (Loans/Total Assets)  74.45 75.83 75.76  77.04  77.10  
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ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) 

 

  
New Issue Report 

ธนาคารเกียรตินาคิน จ ากดั (มหาชน) (KK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
KK187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 240 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 
KK18DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 625 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 
KK18DB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 10 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 
KK202A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
KK25DA: หุน้กูด้อ้ยสทิธลิกัษณะคลา้ยทุนทีน่บัเป็นเงนิกองทุนชัน้ที ่2 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั วงเงนิไมเ่กนิ 3,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั สงวนลขิสทิธ ิ ์พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบ้คุคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร ่แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลังเพือ่ประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มลูการจัดอันดับเครดติ ไม่

ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลักษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่ังไม่ไดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ก่อน การจัดอันดับเครดตินี้มใิชค่ าแถลง

ขอ้เท็จจรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แตเ่ป็นเพยีงความเห็นเกีย่วกับความเสีย่งหรอืความน่าเชือ่ถอืของตราสารหนี้นั้นๆ หรอืของบรษัิทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นทีร่ะบุในการจัดอันดับ

เครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลักษณะอืน่ใด การจัดอันดับและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจั่ดท า หรอืพิมพเ์ผยแพรโ่ดย บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดจั้ดท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึ

ความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวัตถปุระสงคข์องผูรั้บขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผูรั้บขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดังกล่าวก่อนตัดสนิใจลงทุน บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดรั้บ

ขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรับการจัดอันดับเครดตินี้จากบรษัิทและแหลง่ขอ้มลูอืน่ๆ ทีเ่ชือ่วา่เชือ่ถอืได ้ดังนั้น บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด จงึไม่รับประกันความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ 

ดังกลา่ว และจะไมรั่บผดิชอบตอ่ความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อันเกดิจากความไมถ่กูตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบรูณ์นัน้ และจะไม่รับผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดรั้บ

หรอืการกระท าใดๆโดยอาศัยขอ้มลูดังกลา่ว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจัดอันดับเครดติของ บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด เผยแพรอ่ยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


