
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 4 พันล้าน
บาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี ของ บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“BBB+” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ในการลงทุนขยายธุรกิจ เป็น
เงินทุนหมุนเวียน และเพื่อชำระคืนเงินกู้ 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุด
ปัจจุบันของบริษัทเจเอ็มที ท่ีระดับ “BBB+”  โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคงอยู่ท่ี “Negative” 
หรือ “ลบ” ซ่ึงสอดคล้องกับแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทแม่ คือ บริษัท เจมาร์ท กรุ๊ป  
โฮลดิ้งส์ จำกัด (มหาชน) (อันดับเครดิต “BBB+/Negative”) แนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัท
ขึ้นอยู่กับแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ซ่ึงอาจได้รับการปรับกลับเป็น 
“Stable” หรือ “คงที”่ หากบริษัทเจมาร์ทกรุ๊ป โฮลด้ิงส์สามารถปรับปรุงผลการดำเนินงานทาง
การเงินในขณะท่ียังคงรักษาระดับหน้ีสินทางการเงินให้อยู่ในระดับปัจจุบันได้ 

อันดับเครดิตของบริษัทเท่ากับอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทเจมาร์ทกรุ๊ป โฮลด้ิงส์จากสถานะท่ี
เป็นบริษัทลูกหลักของกลุ่มเจมาร์ท ซ่ึงเป็นไปตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” 
ของทริสเรทติ้ง บริษัทมีบทบาทสำคัญต่อของกลุ่มเจมาร์ทโดยเฉพาะอย่างยิ่ง ในธุรกิจด้าน
การเงิน โดยบริษัททำหน้าท่ีเป็นแกนหลักท่ีช่วยสนับสนุนผลการดำเนินงานของธุรกิจการเงิน 
อื่น ๆ ภายในกลุ่ม 

ผลประกอบการของบริษัทในครึ่งแรกของปี 2567 ต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดหมายไว้ กำไรสุทธิ
ลดลงเหลือ 792 ล้าบนบาท ลดลง 23.2% เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว ซ่ึงมาจากการจัดเก็บเงินสดจาก
ลูกหน้ีท่ีอ่อนตัวลง การจัดเก็บเงินสดอยู่ท่ี 2.8 พันล้านบาท ลดลง  5.8% เมื่อเทียบกับปีท่ีแล้ว 
และต่ำกว่าท่ีคาดไว้ สืบเน่ืองมาจากความสามารถในการชำระหน้ีท่ีลดลงของลูกหน้ีท่ามกลาง
เศรษฐกิจท่ียังคงอ่อนแอ การชะลอตัวลงของการจัดเก็บเงินสดทำให้ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาด
ว่าจะเกิดขึ้นปรับตัวเพิ่มขึ้น ส่งผลให้ผลประกอบการปรับตัวลดลงในครึ่งแรกของปี 2567 มอง
ไปข้างหน้า บริษัทคาดว่าผลการจัดเก็บเงินสดจะปรับตัวดีขึ้นในครึ่งหลังของปี 2567 จากการท่ี
บริษัทเพิ่มความเข้มข้นในความพยายามทางด้านกฎหมาย ซ่ึงเห็นได้จากค่าใช้จ่ายทางกฎหมาย
ท่ีเพิ่มขึ้นในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 

อย่างไรก็ตาม รายได้รวมของบริษัทปรับตัวดีขึ้น 11% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 
2.7 พันล้านบาท โดยได้รับการสนับสนุนจากธุรกิจการซ้ือและบริหารจัดการหน้ี สัดส่วนรายได้
ประกอบด้วย 89% จากการซ้ือและบริหารจัดการหน้ี 6% จากการติดตามหน้ี และ 5% จาก
ธุรกิจประกันวินาศภัย 

ในครึ่งปีแรกของปี 2567 บริษัทได้ซ้ือหน้ีเสียมูลค่า 535 ล้านบาท ลดลงอย่างมากจาก 7.3 
พันล้านบาทในปี 2566 เน่ืองจากจำนวนหน้ีเสียคงค้างสะสมท่ีซ้ือเข้ามาในช่วง 3 ปียังคงอยู่ใน
ระดับสูง นอกจากน้ี บริษัทได้ปรับเปลี่ยนกลยุทธ์มุ่งเน้นในการปรับปรุงการจัดเก็บเงินสดใน
สินทรัพย์การลงทุนในปัจจุบันท่ีมีอยู่ให้มีตัวเลขท่ีมากขึ้น มองไปข้างหน้า ทริสเรทติ้งคาดว่าการ
เข้าซ้ือในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 จะยังคงอยู่ในระดับต่ำต่อไป 

  

  บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) 
 

 

ครั้งที่ 79/2567 

9 กันยายน 2567 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 15/03/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

15/03/67 BBB+ Negative 
18/03/65 BBB+ Stable 
22/09/64 BBB Positive 
18/03/59 BBB Stable 
   
   
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 
สิทธการย์ ตงพิพัฒน์, CFA, FRM 

sithakarn@trisrating.com 
 

สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 

jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 

 

 
 
 
 
 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ผลการดำเนินงานทางการเงินรวมของกลุ่มเจมาร์ท สะท้อนให้เห็นถึงผลประกอบการของบริษัทเป็นหลัก ซ่ึงเห็นได้จากผลกระทบของการเก็บเงินสดท่ี
อ่อนแอของบริษัทต่อ EBITDA ของบริษัทเจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทเจมาร์ท กรุ๊ป โฮลด้ิงส์
ลดลง 13% เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน เป็น 2.9 พันล้านบาท แม้ว่าระดับหน้ีจะค่อนข้างคงที่ แต่อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินสุทธิต่อ EBITDA 
ก็เพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 3.9 เท่าจาก 3.7 เท่า ณ สิ้นปี 2566 

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าการจัดเก็บเงินสดของบริษัทจะยังคงอ่อนแออยู่ ซ่ึงอาจกดดัน EBITDA ของบริษัทเจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์และส่งผลให้ระดับ
หน้ีสินทางการเงินเพิ่มสูงขึ้น รวมถึงอาจจำกัดอันดับเครดิตของทั้งบริษัทเจมาร์ท กรุ๊ป โฮลด้ิงส์และบริษัท โดยมาตรการท่ีบริษัทได้ดำเนินการ เช่น การ
ดำเนินคดีทางกฎหมาย อาจช่วยปรับปรุงการจัดเก็บเงินสดในช่วงครึ่งหลังของปี 2567 อย่างไรก็ตาม ความอ่อนแอทางเศรษฐกิจท่ียังคงมีอยู่ถือเป็น
ความท้าทายสำคัญต่อการฟื้นตัว 

แนวโน้มอันดับครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” เป็นไปตามแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทมีทิศทางไปตามอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเจมาร์ท กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 
 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เจเอ็มที เน็ทเวอร์ค เซอร์วิสเซ็ส จำกัด (มหาชน) (JMT) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
JMT249A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 625 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
JMT24NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,012.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2567 BBB+ 
JMT254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
JMT25OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,375 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB+ 
JMT266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,146.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
JMT26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 443.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไมม่ีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี BBB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
 


