
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต   

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ ในวงเงินไม่เกิน 7 พันล้าน
บาทและมีอายุไม่เกิน 10 ปีของ บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A-” โดย
อันดับเครดิตน้ีใชแ้ทนอันดับเครดิตหุ้นกู้ท่ีทริสเรทติ้งจัดไว้เมื่อวันท่ี 28 เมษายน 2568 เนื่องจาก
บริษัทขอเพิ่มวงเงินหุ้นกู้เป็นไม่เกิน 7 พันล้านบาทจากเดิมในวงเงินไม่เกิน 6.5 พันล้านบาท 
ท้ังนี้ บริษัทมีแผนจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งน้ีไปใช้ชำระหน้ี 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทที่ระดับ “A” พร้อมท้ังคงอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A-” และคงอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนที่ระดับ “BBB+” ด้วย โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคง 
“Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงความน่าเชื่อถือในการสร้างกระแสเงินสดจากสินทรัพย์โรงไฟฟ้าขนาด
ใหญ่ที่มีการกระจายตัวเป็นอย่างดีของบริษัท นอกจากนี้ อันดับเครดิตยังมีปัจจัยสนับสนุนจาก
ผลการดำเนินงานที่แข็งแกร่งของโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมซึ่งเป็นแหล่งรายได้หลักของ
บริษัทด้วย ในทางกลับกัน อันดับเครดิตยังมีข้อจำกัดจากภาระหนี้สินจำนวนมากและภาระ
ดอกเบี้ยทีอ่ยู่ในระดับสูงอันเป็นผลมาจากการลงทุนตามแผนงาน ในขณะเดียวกัน การพิจารณา
อันดับเครดิตยังคำนึงถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการพัฒนาโครงการในต่างประเทศของ
บริษัทอีกด้วย 

ในช่วง 3 เดือนแรกของปี 2568 บริษัทมีรายได้รวม 1.37 หมื่นล้านบาท ลดลง 3% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า โดยมีสาเหตุหลักมาจากยอดขายไฟฟ้าท่ีลดลงท้ังทีจ่ำหน่ายให้แก่
การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) และลูกค้าอุตสาหกรรมจากผลของการหยุดซ่อม
บำรุงตามแผนของโรงไฟฟ้าพลังงานความร้อนร่วมจำนวน 2 โครงการและจากอุปสงค์ไฟฟ้าท่ี
ลดลงของลูกค้าในอุตสาหกรรมชิ้นส่วนยานยนต์และอุตสาหกรรมยางรถยนต์ ทั้งนี้ บริษัทมี 
EBITDA จำนวน 3.7 พันล้านบาท โดย ณ เดือนมีนาคม 2568 หน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้ว
ของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 1.06 แสนล้านบาท ซึ่งทำให้อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่
ท่ีระดับ 7.5 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) 

จากสมมติฐานท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะสามารถจัดหาสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าฉบับใหม่ ๆ 
กับลูกค้าอุตสาหกรรมได้สำเร็จและโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนใหม่ ๆ จะสามารถเปิด
ดำเนินงานไดต้ามแผน ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัท
จะอยู่ในช่วงประมาณ 6-7 เท่าในระหว่างปี 2568-2570 

ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหน้ีสินตามงบการเงินรวม (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) จำนวน
ทั้งสิ้น 1.32 แสนล้านบาทซึ่งรวมหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนมูลค่าประมาณ 1.6 หมื่นล้าน
บาทด้วย ทั้งนี้ บริษัทมีหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนรวมทั้งสิ้น 7.3 หมื่นล้านบาท 
ส่งผลให้อัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินรวมอยู่ท่ีระดับ 55% ซ่ึง 
บ่งบอกว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทมีสถานะท่ีด้อยสิทธิกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีสิทธิในการได้รับ
ชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญในกรณีท่ีเกิดการเรียกร้องสิทธิในสินทรัพย์ของบริษัท 

  

บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 57/2568 
 5 มิถุนายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A- 

หุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุน  BBB+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 28/04/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

09/04/61 A Stable 
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รพีพล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนมุมมองของทริสเรทติ้งท่ีเห็นว่าผลการดำเนินงานและความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดท่ี
สม่ำเสมอจะช่วยสนับสนุนการลงทุนตามแผนของบริษัท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดหวังว่าบริษัทจะสามารถพัฒนาและดำเนินงานโครงการโรงไฟฟ้า
แห่งใหม่ ๆ ได้ตามกำหนดเวลาภายใต้งบลงทุนที่วางไว้ นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าการใช้จ่ายเพื่อการลงทุนสุทธิและกำไรของบริษัทจะเป็นไป
ตามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ ซ่ึงจะส่งผลให้กระแสเงินสดและภาระหน้ีอยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับเพิ ่มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นหากบริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดได้อย่างแข็งแกร่งมากขึ้นเมื ่อเทียบกับภาระหนี้สิน ในทางกลับกัน  
ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตลงหากกระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภาระหนี้สินอยู่ในระดับท่ีต่ำกว่าประมาณการอย่างมีนัยสำคัญ ซึ่งกรณีดังกล่าว
อาจเกิดจากผลการดำเนินงานที่อ่อนแอของโรงไฟฟ้าของบริษัท หรือบริษัทมีการขยายการลงทุนด้วยการก่อหน้ีมากยิ่งขึ้น หรืออาจเป็นผลจากปัจจัย
ดังกล่าวรวมกัน 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การพิจารณาส่วนทุนและอันดับเครดิตของตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน, 20 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บี.กริม เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (BGRIM)  

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BGRIM267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
BGRIM275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BGRIM279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
BGRIM28OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
BGRIM295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,150 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
BGRIM317A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
BGRIM325A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,550 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
BGRIM349A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
BGRIM23PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน 8,000 ล้านบาท BBB+ 
BGRIM24PA: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุน 8,000 ล้านบาท BBB+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


