
                                   
                                                                                                                                                

  

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นขั้นตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทติ้ง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ ้งจัดอันดับเครดิตหุ ้นกู ้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 7  
พันล้านบาทและไถ่ถอนภายใน 10 ปีของ บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ 
“A+” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ในครั้งน้ีไปใช้ชำระคืนหน้ีเงินกู้เดิมของบริษัท ใช้
เป็นเงินทุนในการดำเนินงานและใช้ลงทุนในอนาคต ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับ
เครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทที่ระดับ “A+” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่”  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งของบริษัทในฐานะหนึ่งในผู้ผลิตอาหาร
ทะเลแปรรูปชั ้นนำของโลก รวมถึงการมีสินค้าและตลาดที่หลากหลาย และแบรนด์สินค้าท่ี
แข็งแกร่ง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตยังคงมีข้อจำกัดจากความเสี ่ยงด้านภาษีนำเข้าของ
สหรัฐอเมริกา ภาวะเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ตลอดจนความผันผวนของราคาสินค้าและอัตรา
แลกเปลี่ยน 

ผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 อ่อนแอกว่าที่ทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้
เดิม อันเป็นผลมาจากรายได้ที่ลดลงในกลุ่มธุรกิจอาหารทะเลแช่แข็ง ตลอดจนค่าเงินบาทที่แข็ง
ค่าขึ ้นมากและค่าใช้จ่ายเพิ ่มเติมจากโครงการปรับโครงสร้างตามแผนกลยุทธ์ของบริษัท 
(Transformation Project) ส่งผลให้รายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทลดลง 7.9% เมื่อ
เทียบกับปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ีระดับ 6.3 หมืน่ล้านบาท ในขณะท่ี EBITDA ของบริษัทลดลง 12.1% 
จากช่วงเดียวกันของปีก่อนมาอยู่ที่ระดับ 5.5 พันล้านบาท บริษัทมีอัตราส่วนหนี้สินทางการเงิน
สุทธิที่ปรับปรุงแล้วต่อ EBITDA อยู่ที่ระดับ 5.2 เท่าในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก
ระดับ 4.4 เท่าในปี 2567  

ในระยะข้างหน้า คาดว่าบริษัทอาจเผชิญกับแรงกดดันจากมาตรการทางการค้า เนื่องจากบริษัท
พึ่งพาการส่งออกไปยังตลาดสหรัฐอเมริกาเป็นสัดส่วนสำคัญ ทั้งน้ีล่าสุด สหรัฐฯ ได้ประกาศใช้
อัตราภาษีตอบโต้การค้าที่ระดับ 19% สำหรับสินค้าส่งออกจากประเทศไทย ซึ่งอยู่ในระดับท่ี
ใกล้เคียงกับอัตราภาษีท่ีบังคับใช้กับประเทศผู้ผลิตอาหารทะเลรายใหญ่อื่นๆ อย่างไรก็ดี อัตรา
ภาษีใหม่นี้คาดว่าจะช่วยสนับสนุนให้บริษัทสามารถรักษาขีดความสามารถในการแข่งขันใน
อุตสาหกรรมได้อย่างต่อเนื่อง นอกจากนี้ การท่ีบริษัทมีเครือข่ายฐานการผลิตอยู่ในหลายประเทศ 
ประกอบกับการดำเนินมาตรการบริหารจัดการต้นทุนอย่างมีประสิทธิภาพ จะช่วยลดทอน
ผลกระทบเชิงลบที่อาจเกิดขึ้นได้บางส่วน อีกทั้งยังมีส่วนช่วยในการเสริมสร้างเสถียรภาพและ
ความยั่งยืนให้กับบริษัทไดใ้นระยะยาว  

ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะ
ครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 3.5 หมืน่ล้านบาท ประกอบด้วยเงินกู้ระยะสั้น
จำนวน 2 หมื่นล้านบาท เงินกู้ระยะยาวจำนวน 1.2 หมื่นล้านบาท และหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกัน จำนวน 2.5 พันล้านบาท ในขณะท่ีคาดว่าค่าใช้จ่ายตามแผนการลงทุนจะอยู ่ ท่ี
ประมาณ 4 พันล้านบาทในปี 2568 แหล่งที่มาของเงินทุนของบริษัท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2568 

  

บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 85/2568 
 6 สิงหาคม 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
 

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 24/09/67 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับ

เครดิต                  
แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

22/09/66 A+ Stable 
28/09/64 A+ Positive 
28/08/61 A+ Stable 
24/06/58 AA- Stable 
23/12/57 AA- Alert Developing 
08/01/56 AA- Stable 
14/01/54 A+ Stable 
29/07/53 A+ Alert Developing 
30/08/49 A+ Stable 
 
 
 
 
 
 

ติดต่อ: 
เนาวรัตน ์เต็มวัฒนางกรู 
nauwarut@trisrating.com 
 

สุชนา ฉนัทาดิศัย 
suchana@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 
 

 

 

 
 
 
 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ประกอบด้วยเงินสดในมือจำนวน 9.2 พันล้านบาท และกระแสเงินสดจากการดำเนินงานประมาณ 7 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ตลอดจน
วงเงินสินเชื่อระยะสั้นท่ียังไม่ได้เบิกใช้ประมาณ 2.1 หมื่นล้านบาท 

ณ เดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยซึ่งไม่รวมภาระผูกพันในสัญญาเช่ารวมทั้งสิ้นจำนวน 7.5 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนนี้เป็น
หน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประมาณ 1.3 พันล้านบาท คิดเป็นอัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ี
เพียง 2%  

ตามข้อกำหนดทางการเงินของตราสารหนี้ที่ระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหนี้ที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนต่ำกว่า 2.0 เท่านั้น ณ เดื อนมิถุนายน 
2568 บริษัทมีอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ที่ 1.1 เท่า ซึ่งทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทน่าจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนดทางการเงินดังกล่าวได้ตลอดช่วง
ระยะเวลา 12-18 เดือนข้างหน้า 

เมื่อวันท่ี 4 สิงหาคม 2568 บริษัท มิตซูบิชิ คอร์ปอเรชั่น ไดแ้จ้งเจตจำนงในการลงทุนเพิ่มเติมในบริษัทอีก 13.8% คิดเป็นมูลค่าประมาณ 6.7 พันล้าน
บาท ซ่ึงจะส่งผลให้สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทมิตซูบิชิ คอร์ปอเรชั่นในบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 20% ท้ังนี ้ข้อตกลงดังกล่าวยังอยู่ภายใต้เงื่อนไขบางประการ 
และการลงทุนนี้มีเป้าหมายเพื่อเสริมสร้างความร่วมมือระหว่างกันให้แข็งแกร่งยิ่งขึ้น หากธุรกรรมน้ีเสร็จสมบูรณ์ คาดว่าทีมผู้บริหารและการดำเนิน
ธุรกิจของบริษัทจะไม่เปลี่ยนแปลง โดยบริษัทมิตซูบิชิ คอร์ปอเรชั่นจะส่งตัวแทนสองคนเข้าดำรงตำแหน่งในคณะกรรมการบริหารของบริษัท ซึ่งมี
สมาชิกทั้งหมด 12 คน ท้ังนี้ ในฐานะท่ีท้ังสองบริษัทได้ดำเนินธุรกิจร่วมกันมาอย่างยาวนานกว่า 30 ปี ทริสเรทติ้งจึงเห็นว่าการเพิ่มสัดส่วนการถือหุ้นใน
ครั้งน้ีจะไม่ส่งผลกระทบต่ออันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทแต่อย่างใด 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาความได้เปรียบในการแข่งขันเอาไว้ได้
จากการประหยัดจากขนาดและการเพิ่มประสิทธิภาพในการผลิต ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษาอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ  
EBITDA ให้อยู่ท่ีระดับประมาณ 4-5 เท่าเอาไว้ได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทมีผลการดำเนินงานที่น่าพอใจและมีโครงสร้างเงินทุนที่ปรับตัวดีขึ้นจนส่งผลให้อัตราส่ วนหนี้สินทาง
การเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วต่ำกว่าระดับ 4 เท่าอย่างต่อเน่ือง ในขณะเดียวกันยังเพิ่มขนาดของ EBITDA ให้ขึ้นมาอยู่ท่ีประมาณ 2.5 หมื่นล้าน
บาทได้ ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนตัวลงกว่าท่ีคาดไว้เป็นอย่างมาก หรือหากบริษัทมี
การลงทุนขนาดใหญ่โดยการก่อหน้ีในระดับสูงจนส่งผลให้งบการเงินอ่อนแอลงอย่างมีสาระสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ไทยยูเนี่ยน กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (TU) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TU26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TU26NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
TU271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A+ 
TU287A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
TU29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A+ 
TU31NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A+ 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            
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หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อั กษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
  


