
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ เป็นข้ันตอนหนึ่งในกระบวนการทบทวนอันดับเครดิตขององค์กรหรือตราสารหนี้ท่ีทริสเรทต้ิงได้ประกาศผลไปแล้ว ซึ่งโดยปกติการทบทวนดังกล่าวจะกระทำตลอดอายุของสัญญาหรือตราสาร และสรุปผลเมื่อ
ครบรอบปี ในระหว่างนั้นหากหน่วยงานดังกล่าวออกตราสารหนี้ใหม่ หรือเมื่อมีเหตุการณ์สำคัญที่อาจมีผลกระทบต่อธุรกิจหรือการเงินของหน่วยงานนั้นๆ และมีข้อมูลผลกระทบเพียงพอท่ีจะปรับอันดับเครดิต หรือเมื่อมี
เหตุให้ต้องยกเลิกอันดับเครดิตเดิม ทริสเรทต้ิงจะประกาศ "เครดิตวาระ" แก่สาธารณะ โดยผลอนัดับเครดิตอาจ "เพิ่มข้ึน" (Upgraded) "ลดลง" (Downgraded) "คงเดิม" (Affirmed) หรือ "ยกเลิก" (Cancelled)  

  
New Issue Report 

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 9 พันล้านบาท
และไถ่ถอนภายใน 6 ปีของ บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A” โดยบริษัทจะนำเงิน
ท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ดังกล่าวไปใช้ชำระหน้ีเงินกู้เดิม รวมท้ังใช้เป็นเงินลงทุน และ/หรือใช้เป็นเงินทุน
หมุนเวียน ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน
ชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “A” พร้อมแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที”่ ด้วย  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในธุรกิจหลักของบริษัท ตลอดจนความ
หลากหลายของแหล่งที่มาของรายได้และตลาดท่ีครอบคลุมกว้างขวาง อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มี
ปัจจัยลดทอนจากงบดุลของบริษัทท่ีมีหน้ีสินทางการเงินอยู่ในระดับสูง ตลอดจนการแข่งขันท่ีรุนแรง
ในธุรกิจค้าปลีกและธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภค รวมถึงความท้าทายจากภาวะเศรษฐกิจท่ีเปราะบาง
และการใช้จ่ายของผู้บริโภคท่ีลดลง 

ผลการดำเนินงานของบริษัทมีความสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง โดยบริษัทมีรายได้จาก
การดำเนินงานรวมท้ังสิ้นจำนวน 1.71 แสนล้านบาทในปี 2567 และ 4.16 หมื่นล้านบาทในไตรมาส
แรกของปี 2568 ด้วยแรงหนุนจากการเติบโตของธุรกิจค้าปลีกสมัยใหม่ ตลอดจนธุรกิจผลิตภัณฑ์ทาง
การแพทย์ และธุรกิจสินค้าอุปโภคบริโภค บริษัทมี EBITDA อยู่ท่ีจำนวน 2.28 หมื่นล้านบาทในปี 
2567 และ 5.4 พันล้านบาทในไตรมาสแรกของปี 2568 โดยมี EBITDA Margin อยู่ระหว่าง 13.0% 
และ 13.5% ในช่วงเวลาเดียวกัน   

แม้ว่าบริษัทจะยังคงมีหน้ีสินอยู่ในระดับสูง แต่บริษัทก็ทยอยลดภาระหน้ีสินลง โดยหน้ีสินท่ีปรับปรุง
แล้วลดลงเหลือ 1.58 แสนล้านบาท ณ เดือนมีนาคม 2568 จากจำนวน 1.66 แสนล้านบาท ณ สิ้นปี 
2566 ในขณะเดียวกัน บริษัทมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ซ่ึงปรับอัตราส่วนให้เป็น
ตัวเลขเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลังอยู่ ท่ีระดับ 7.0 เท่า ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2568 ท้ังน้ี      
ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลง
เหลือประมาณ 6.5 เท่าภายในปี 2569 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทจะมีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยบริษัทมีแหล่ง
เงินทุนท่ีมาจากเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดอยู่ท่ีจำนวน 4.9 พันล้านบาท ณ เดือนมีนาคม 
2568 อีกท้ังยังมีวงเงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวน 2.1 หมื่นล้านบาท ใน
ขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีระดับประมาณ 1.5 หมื่น
ล้านบาทในปี 2568 ดังนั้น แหล่งเงินทุนดังกล่าวจึงน่าจะสามารถรองรับแผนการใช้งบลงทุนท่ีจำนวน
ประมาณ 1.2 หมื่นล้านบาทในปี 2568 รวมท้ังใช้ชำระหน้ีระยะยาวและภาระหน้ีตามสัญญาเช่ารวม
จำนวนเกือบ 2.9 หมื่นล้านบาทท่ีจะครบกำหนดภายใน 12 เดือนข้างหน้าได้ สำหรับอัตราส่วนหน้ีท่ีมี
ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนของบริษัทน้ันยังคงอยู่ในระดับต่ำท่ี 3.5% ณ เดือนมีนาคม 2568 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะ
ยังคงสามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในกลุ่มธุรกิจหลัก  ๆ ของบริษัทเอาไว้ได้ต่อไป 
นอกจากนี้ ทริสเรทต้ิงยังคาดด้วยว่าบริษัทจะมีผลการดำเนินงานท่ีปรับตัวดีขึ้น อีกท้ังอัตราส่วนหน้ีสิน

  

บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 65/2568 
 25 มิถุนายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 16/08/2567 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ

เครดิต/ เครดิตพินิจ 
16/08/64 A Stable 
09/08/62 A+ Negative 
08/08/59 A+ Stable 
17/02/59 A+ Alert Developing 
25/11/57 A+ Stable 
13/08/57 A+ Alert Developing 
15/06/50 A+ Stable 
   
   
   
 
 
 
 

ติดต่อ: 
สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

เนาวรัตน ์เต็มวัฒนางกรู 
nauwarut@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ศศิพร วัชโรทยั 
sasiporn@trisrating.com 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ทางการเงินจะค่อย ๆ ลดลงในระยะปานกลางโดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ท่ียังคงสอดคล้องกับระดับท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้อีก
ด้วย 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้อย่างมี
นัยสำคัญ หรือหากบริษัทมีการลงทุนหรือซ้ือกิจการขนาดใหญ่โดยใช้เงินทุนจากการก่อหน้ีจำนวนมากซ่ึงส่งผลทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA อยู่สูงเกินกว่า 8 เท่าอย่างต่อเน่ือง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นได้หากบริษัทมีกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีท่ี
เพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญและมีภาระหน้ีสินทางการเงินท่ีลดลงอย่างมากจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ลดลงต่ำกว่า 5 เท่าอย่าง
ต่อเนื่อง 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จำกัด (มหาชน) (BJC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 

BJC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
BJC269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 20,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BJC271A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC272A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC273B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC276A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC279B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
BJC283A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC283B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC289A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571   A 
BJC293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 5,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC296A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC299A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 7,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC299B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572   A 
BJC303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573   A 
BJC306A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,003.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A 
BJC316A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
BJC319A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A 
BJC346A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
BJC349A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 9,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 6 ปี  A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


