
                                  
                                                                                                                                                

* ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตของธนาคารกรุงไทยโดยใช้ข้อมูลสาธารณะซึ่งทริสเรทติ้งเชื่อว่าเป็นข้อมูลพื้นฐานที่เพียงพอสำหรับการประเมินสถานะเครดิตของธนาคาร ทั้งนี้ 
ธนาคารกรุงไทยมิได้มีส่วนร่วมใด ๆ ในการจัดอนัดับเครดติดังกล่าว  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ ้งเพิ ่มอันดับเครดิตองค์กรและหุ ้นกู ้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจ ุบัน  
ของบริษัท บัตรกรุงไทย จำกัด (มหาชน) มาอยู่ที่ระดับ “AA” จากเดิมท่ีระดับ “AA-” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่”  

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงิน
ไม่เกิน 1.5 หมื่นล้านบาทและไถ่ถอนภายใน 10 ปีของบริษัทที่ระดับ “AA” ด้วยเช่นกัน โดย
บริษัทจะนำเงินที่ได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่นี้ไปใช้ชำระคืนหน้ี รวมทั้งใช้ในการขยายธุรกิจใช้
ในการลงทุนของบริษัท หรือให้กู้ยืมแก่บริษัทลูก  

การเพิ่มอันดับเครดิตดังกล่าวมีพื้นฐานมาจากการปรับเพิ่มขึ้นของอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร 
(Stand-alone Credit Profile -- SACP) ของบริษัทมาอยู่ที่ระดับ “a” จากเดิมท่ีระดับ “a-”  
อันเนื่องมาจากการที่ทริสเรทติ้งประเมินสถานะทางธุรกิจของบริษัทมาเป็น “แข็งแกร่งมาก” 
จากเดิม “เข้มแข็ง” ท้ังนี้ สถานะกลุ่มของบริษัทซ่ึงเป็น “บริษัทลูกที่มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์” 
(Strategically Important Subsidiary) ของ ธนาคารกรุงไทย จำกัด (มหาชน) (KTB อันดับ
เครดิต “AA+/Stable”*) น้ันยังคงไม่เปลี่ยนแปลง 

สถานะทางธุรกิจท่ี “แข็งแกร่งมาก” ของบริษัทสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งท่ีเห็นว่าบริษัท
สามารถรักษาสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งและความเข้มแข็งของแบรนด์ในธุรกิจบัตรเครดิต
และสินเชื่อส่วนบุคคลมาได้อย่างต่อเนื่องตลอดหลายปีที่ผ่านมา ซึ่งทำให้บริษัทสามารถรักษา
ผลการดำเนินงานทางการเงินและคุณภาพสินทรัพย์ที่ดี เอาไว้ได้ รวมถึงสามารถสร้างความ
เข้มแข็งให้แก่ฐานทุนไดอ้ย่างต่อเนื่องแม้ในสภาวะท่ีมีความท้าทายด้านเครดิต 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีการเชื่อมรวมระบบและได้รับการสนับสนุนจาก KTB อย่างต่อเนื่อง  

ทริสเรทติ้งพิจารณาให้บริษัทมีสถานะเป็น “บริษัทลูกที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์” ของ KTB 
ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทในสัดส่วน 49.3% ในฐานะท่ีดำเนินธุรกิจสินเชื่อสำหรับผู้บริโภค
ให้แก่ KTB บริษัทมีบทบาทสำคัญในการให้บริการผลิตภัณฑ์สินเชื่อรายย่อยต่าง ๆ ซ่ึงส่วนใหญ่
เป็นบัตรเครดิต สินเชื่อส่วนบุคคล และสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน 

บริษัทปรับกลยุทธ์ธุรกิจและการจัดการความเสี่ยงให้สอดคล้องกับของธนาคารแม่คือ KTB อีก
ทั้งยังได้รับประโยชน์จากการใช้แบรนด์และการตลาดร่วมกันกับธนาคารแม่อีกด้วย โดยลูกค้า
บัตรเครดิตใหม่ส่วนใหญ่ได้มาจากสาขาของ KTB และแอปพลิเคชันบนโทรศัพท์เคลื ่อนท่ี 
“Krungthai Next” ของ KTB เป็นช่องทางหลัก  

KTB ให้การสนับสนุนทางการเงินและทางธุรกิจแก่บริษัทอย่างเต็มท่ี ซึ่งแสดงให้เห็นถึงพันธะ
สัญญาระยะยาวท่ีแข็งแกร่งที่ธนาคารมีต่อบริษัท โดยการสนับสนุนนี้คาดว่าจะยังคงดำเนิน
ต่อไปในระยะใกล้ ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งเชื่อว่า KTB จะให้ความช่วยเหลือทางการเงินเมื่อบริษัทอยู่
ในช่วงเวลาท่ียากลำบาก  

 

  

บริษัท บัตรกรุงไทย จำกัด (มหาชน)  
 

ครั้งที่ 47/2568 
 9 เมษายน 2568 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อันดับเครดิตองค์กร: AA 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  AA 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 04/04/67 

 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

02/04/64 AA- Stable 
29/03/59 A+ Stable 
02/04/58 A- Stable 
11/05/52 BBB+ Stable 
30/04/52 BBB+ Alert Developing 
24/04/52 A- Alert Developing 
08/11/48 A- Stable 
09/02/48 A- Positive 
12/07/47 A- Stable 
26/03/46 A- - 

   
   

 

 
ติดต่อ: 
สิริวรรณ วีรเมธาชยั 
siriwan@trisrating.com 
 

ปวินท์ ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จิตตราพรรณ ปันทะเลิศ 
jittrapan@trisrating.com 

ทวีโชค เจยีมสกุลธรรม 

taweechok@trisrating.com 

นฤมล  ชาญชนะววิัฒน ์
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
 



บริษัท บัตรกรุงไทย จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                         2 

 

ความสามารถในการรักษาเสถียรภาพในทุกช่วงวงจรธุรกิจ  

สถานะทางธุรกิจท่ี “แข็งแกร่งมาก” ของบริษัทเห็นไดใ้นกระบวนการทำงานท่ีมีความยืดหยุ่นท่ามกลางสภาวะตลาดท่ีท้าทาย โดยบริษัทสามารถรักษา
ส่วนแบ่งทางการตลาดที่แข็งแกร่งในธุรกิจหลักคือบัตรเครดิตเอาไว้ได้ทั้งในแง่ของจำนวนบัตร สินเชื่อคงค้าง และปริมาณการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิต
แม้ว่าปริมาณการอุปโภคและบริโภคจะอ่อนแอลงมาตั้งแต่ช่วงสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคโควิด 19  

ทั้งนี้ บริษัทประสบความสำเร็จในการรักษาตำแหน่งทางการตลาดเอาไว้ได้แม้จะมีการแข่งขันที่รุนแรง โดยในปี 2567 ส่วนแบ่งทางการตลาดของ
บริษัทในสินเชื่อบัตรเครดิตเพิ่มขึ้นเป็น 15% จาก 13%-14% ในช่วงหลายปกี่อนหน้า บริษัทมีการเติบโตของปริมาณการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตท่ีระดับ 
10% ซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมซึ่งอยู่ท่ีระดับ 3% อย่างมีนัยสำคัญ ในขณะเดียวกัน บริษัทยังรักษาส่วนแบ่งทางการตลาดที่มั่นคงท่ีระดับ 
6%-7% ในธุรกิจสินเชื่อส่วนบุคคลที่ไม่มีหลักประกันท่ามกลางการแข่งขันท่ีรุนแรงจากทั้งธนาคารพาณิชย์และสถาบันการเงินที่ไม่ใช่ธนาคาร ได้อีก
ด้วย 

ในส่วนของฐานลูกค้านั้น บริษัทได้แสดงให้เห็นถึงความแข็งแกร่งในการรักษาลูกค้าผ่านโปรแกรมสมาชิกสะสมแต้ม (Loyalty program) ที่ใช้คะแนน
สะสมในการส่งเสริมการขายซึ่งเป็นข้อได้เปรียบในการแข่งขันที่สำคัญ และบริษัทยังให้บริการแก่ลูกค้าในกลุ่มรายได้ที่หลากหลายตั้งแต่ลูกค้ารายได้
ปานกลางไปจนถึงลูกค้ารายได้สูงในขณะเดียวกันก็ทำการตลาดให้ตรงกับเป้าหมายโดยเสนอผลิตภัณฑ์บัตรเครดิตเฉพาะกลุ่ม (Affinity credit cards) 
และโปรโมชั่นท่ีปรับให้เหมาะกับกลุ่มอายุลูกค้าท่ีแตกต่างกันไป 

ในแง่ของการกระจายรายได้น้ัน บริษัทสร้างรายได้ท้ังจากดอกเบี้ยรับจากสินเชื่อคงค้างและจากค่าธรรมเนียมท่ีเกี่ยวข้องกับการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิต 
โดยรายได้จากค่าธรรมเนียมเป็นแหล่งรายได้ท่ีต่อเน่ืองซ่ึงมสีัดส่วนคิดเป็นประมาณ 20% ของรายได้ท้ังหมด ในขณะท่ีการขยายตัวอย่างค่อยเป็นค่อย
ไปสู่สินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันก็เป็นแหล่งรายได้เพ่ิมเติมท่ีจะช่วยสนับสนุนความสามารถในการทำกำไรของบริษัทในอนาคต 

ในแง่ของคุณภาพของฝ่ายบริหารน้ัน ฝ่ายบริหารของบริษัทสามารถดำเนินตามแผนการดำเนินงานได้โดยมีผลการดำเนินงานท่ีสอดคล้องกับเป้าหมาย
เป็นอย่างมากตลอดระยะเวลาหลายปีท่ีผ่านมา นอกจากนี้ ฝ่ายบริหารยังได้กำหนดนโยบายทางการเงินท่ีรอบคอบและระมัดระวังอย่างต่อเน่ืองโดยใช้
แหล่งเงินทุนระยะยาวในสัดส่วนที่สูงขึ้นและเพิ่มฐานทุนผ่านนโยบายการจ่ายเงินปันผลที่สมดุลประมาณ 40% อีกด้วย และในช่วงท่ีสภาพการณ์ด้าน
เครดิตมีความอ่อนแอ บริษัทก็ระมัดระวังมากขึ้นในการอนุมัติสินเชื่อเพื่อควบคุมความเสี่ยงด้านเครดิตให้สามารถรักษาคุณภาพสินทรัพย์ที่แข็งแกร่ง
เอาไว้ได ้

คาดว่ากำไรจะคงที่แม้ต้นทุนจะเพิ่มขึ้น  

บริษัทได้แสดงให้เห็นถึงความมีเสถียรภาพของกำไรในทุกวงจรธุรกิจ ทั้งนี้ ความสามารถในการสร้างผลกำไรของบริษัทซึ่งประเมินโดยอัตราส่วนกำไร
ก่อนหักภาษีต่อสินทรัพย์เสี่ยงเฉลี่ย (EBT/ARWA) ท่ียังคงค่อนข้างคงที่ท่ีระดับประมาณ 5.0%-6.0% ทั้งในช่วงระหว่างและหลังสถานการณ์โรคโควิด 
19 ซึ่งความมีเสถียรภาพน้ีเป็นผลมาจากความสามารถของบริษัทในการรักษาส่วนต่างอัตราดอกเบี้ย  รวมถึงการจัดการคุณภาพสินทรัพย์ และ
ประสิทธิภาพในการดำเนินงาน 

ในปี 2567 บริษัทรายงานอัตราส่วน EBT/ARWA ท่ีระดับ 5.1% และกำไรสุทธิท่ีจำนวน 7.4 พันล้านบาท หรือคิดเป็นการเติบโตท่ีอัตรา 2% เมื่อเทียบ
กับปีก่อนหน้าแม้ว่าค่าใช้จ่ายด้านเครดิตจะเพิ่มขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการตัดหน้ีสูญและส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยท่ีลดลงก็ตาม ซ่ึงเห็นได้ชัดเมื่อ
เทียบกับกลุ่มสถาบันการเงินที่ไม่ใช่ธนาคารส่วนใหญ่ในฐานข้อมูลของทริสเรทติ้งที่มีกำไรลดลง ทั้งนี้ กำไรที่แข็งแกร่งของบริษัทได้รับแรงหนุนจาก
รายได้ท่ีไม่ใช่ดอกเบี้ยท่ีสูงขึ้นซ่ึงเกิดจากปริมาณการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตท่ีซ่ึงได้รับการกระตุ้นจากการส่งเสริมการตลาดและอัตราการเรียกเก็บหน้ีคืน
สูงจากบัญชีท่ีตัดหน้ีสูญแล้ว 

ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วน EBT/ARWA ของบริษัทจะยังคงแข็งแกร่งโดยอยู่ท่ีระดับประมาณ 5% ในระหว่างปี 2568-2570 ถึงแม้ว่าต้นทุน
ในหลาย ๆ ด้านจะเพิ่มขึ้น ทริสเรทติ้งก็คาดว่าส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยจะคงอยู่ในระดับปัจจุบันที่ 12% โดยหลักมาจากการปรับพอร์ตสินเชื่อไปสู่
ผลิตภัณฑ์ที่ให้ผลตอบแทนสูงขึ้นซ่ึงได้แก่ สินเชื่อส่วนบุคคลและสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน ซ่ึงช่วยชดเชยต้นทุนทางการเงินท่ีเพิ่มขึ้น ทริสเรทติ้ง 
คาดการณ์ว่าค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยเป็น 36% ในช่วงปี 2568-2570 เมื่อเทียบกับ 35% ในหลายปีก่อน
หน้าอันเนื่องมาจากค่าใช้จ่ายทางการตลาดที่สูงขึ้นและการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานด้าน เทคโนโลยีสารสนเทศ นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่า
ค่าใช้จ่ายด้านเครดิตของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเล็กน้อยซึ่งสะท้อนถึงนโยบายการกันสำรองที่รอบคอบโดยมีอัตราส่วนสำรองต่อลูกหนี้ด้อยคุณภาพมากกว่า 
400% ท่ามกลางความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจท่ียังคงมีอยู่ 
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มุ่งเน้นธุรกิจหลักในขณะที่ขยายสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันอย่างระมัดระวัง  

ณ สิ้นปี 2567 สินเชื่อคงค้างของบริษทัอยู่ท่ีระดับ 1.11 แสนล้านบาทซ่ึงเป็นระดับท่ีใกล้เคียงกับปีก่อนหน้า พอร์ตสินเชื่อน้ีประกอบไปด้วยสินเชื่อบัตร
เครดิตคิดเป็น 66% ตามมาด้วยสินเชื่อส่วนบุคคลท่ีไม่มีหลักประกันคิดเป็น 29% ในขณะท่ีสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันและสินเชื่อเช่าซ้ือรถยนต์
คิดเป็นสัดส่วนท่ีเหลืออีก 5%  

ทริสเรทติ้งคาดว่าพอร์ตสินเชื่อของบริษัทจะขยายตัวที่ระดับ 4%-7% ต่อปีในช่วงปี 2568-2570 โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตของบัตรเครดิตท่ี
ออกใหม่ ตลอดจนสินเชื่อส่วนบุคคลที่ไม่มีหลักประกัน และสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกัน ส่วนการหาลูกค้าใหม่นั้นจะยังคงได้รับความร่วมมือ
เชิงกลยุทธ์กับ KTB ซึ่งเป็นความร่วมมือทางด้านกลยุทธ์ภายในกลุ่มท่ีกว้างขวางยิ่งขึ้น รวมถึงผ่านช่องทางออนไลน์และบริการสมัครออนไลน์ด้วย
ตนเอง 

ในปี 2568 บริษัทตั้งเป้าหมายท่ีจะออกบัตรเครดิตใหม่ท่ีจำนวน 250,000 ใบโดยมุ่งเป้าไปท่ีกลุ่มลูกค้ารายได้สูงและผู้ท่ีเริ่มทำงาน ท้ังนี้ จากสมมติฐาน
กรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งประเมินว่าปริมาณการใช้จ่ายผ่านบัตรเครดิตของบริษัทจะเติบโตในอัตรา 8%-10% ต่อปใีนระหว่างปี 2568-2570 โดยมีปัจจัย
สนับสนุนจากโครงการด้านการตลาดและความร่วมมือที่เพิ่มขึ้นกับพันธมิตรบัตรเครดิตทั้งรายเดิมและรายใหม่ สำหรับสินเชื่อส่วนบุคคลที่ไม่มี
หลักประกันนั้น บริษัทจะเพิ่มจำนวนบัญชีใหม่ประมาณ 100,000 บัญชีในปี 2568 โดยได้รับแรงหนุนจากการส่งเสริมการตลาด นอกจากนี้ บริษัทยัง
จะเน้นการใช้สินเชื่อเพิ่มในกลุ่มลูกค้าบัตรเครดิตท่ีมีอยู่อีกด้วย 

สำหรับสินเชื่อท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกันน้ัน บริษัทยังคงใช้กลยุทธ์การเติบโตแบบระมัดระวังโดยให้ความสำคัญกับคุณภาพสินทรัพย์ บริษัทได้กำหนด
เป้าหมายในการปล่อยสินเชื ่อใหม่ท่ีระดับ 3 พันล้านบาทสำหรับปีนี ้โดยมุ่งเน้นไปที่กลุ่มลูกค้าที่มีความเสี่ยงต่ำซึ่งได้แก่ พนักงานที่มีเงินเดือน 
ข้าราชการและพนักงานรัฐวิสาหกิจ รวมถึงเจ้าของธุรกิจที่มีแหล่งรายได้ที่ตรวจสอบได้ ทั้งนี้ จากสมมติฐานของทริสเรทติ้งที่ให้บริษัทมีการให้สินเชื่อ
ใหม่จำนวน 3 พันล้านบาทและมีอัตราการชำระคืนท่ีระดับ 40% ต่อปี สินเชื่อคงค้างของบริษัทจะเพิ่มขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 7 พันล้านบาทภายในสิ้นปี 
2569 ส่วนในระยะยาวนั้น การกระจายไปยังธุรกิจดังกล่าวคาดว่าจะช่วยสนับสนุนการขยายธุรกิจโดยรวม ในขณะเดียวกันก็ช่วยลดแรงกดดันที่มีต่อ
ผลตอบแทนสินเชื่อโดยรวมเมื่อพิจารณาจากผลตอบแทนท่ีค่อนข้างสูงของสินเชื่อท่ีมีทะเบียนรถเป็นประกัน 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจเช่าซื้อรถยนต์จะยังคงหดตัวเนื่องจากบริษัทได้หยุดการปล่อยสินเชื่อใหม่จากความกังวลเกี่ยวกับคุณภาพ
สินทรัพย์ท่ีถดถอยลงท่ามกลางวงจรขาลงของอุตสาหกรรมเช่าซื้อรถยนต์ โดยบริษัทจะมุ่งเน้นไปที่การจัดเก็บหนี้และเสนอทางเลือกในการปรับ
โครงสร้างสินเชื่อให้แก่ผู้กู้ที่ต้องการความช่วยเหลือทางการเงิน 

คุณภาพสินทรัพย์ที่มีการจัดการเป็นอย่างดี  

คุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทยังคงอยู่ในระดับที่แข็งแกร่งเมื่อเทียบกับคู่แข่งในอุตสาหกรรมโดยมีปัจจัยสนับสนุนจากนโยบายการปล่อยสินเชื่อท่ี
รอบคอบ ตลอดจนการปรับปรุงการบริหารความเสี่ยง และการสำรองหน้ีสูญท่ีแข็งแกร่ง  

ณ สิ้นปี 2567 บริษัทมีอัตราส่วนลูกหนี้ด้อยคุณภาพ (NPL) ลดลงเหลือ 2.0% จาก 2.2% ณ สิ้นปี 2566 อัตราส่วนลูกหนี้ด้อยคุณภาพสำหรับ
ผลิตภัณฑ์หลักของบริษัทซึ่งได้แก่ สินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคลยังคงต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมโดยอยู่ท่ี ระดับ 1.3% และ 2.5% 
ตามลำดับ ณ สิ้นปี 2567 อัตราการเพิ่มขึ้นของลูกหน้ีด้อยคุณภาพเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 13.6% (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปี) ในไตรมาสแรกของปี 2567 
จากระดับ 5.1% ในปี 2566 ก่อนจะทรงตัวอยู่ในระดับ 5.6%-5.9% ในไตรมาสท่ี 2-4 ของปี 2567 ซ่ึงความผันผวนน้ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงนโยบาย
การตัดหน้ีสูญชั่วคราวเพื่อบริหารลูกหนี้ด้อยคุณภาพ 

จากสมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งท่ีคาดว่าอัตราการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ด้อยคุณภาพจะสูงขึ้นในเล็กน้อยมาอยู่ท่ี 5.8%-5.9% ในระหว่างปี 
2568-2570 น้ัน ทริสเรทติ้งจึงประมาณการว่าอัตราส่วนลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบริษัทน่าจะยังคงต่ำกว่า 2.0% ตลอดช่วงเวลาดังกล่าวซ่ึงสอดคล้องกับ
เป้าหมายของบริษัท นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าค่าใช้จ่ายด้านเครดิต (การตั้งสำรองต่อสินเชื่อเฉลี่ย) ของบริษัทจะอยู่ระหว่าง 6.3%-6.6% ในช่วง
ปี 2568-2570 ซึ่งสูงกว่าระดับในปี 2567 เล็กน้อย ทั้งนี้ การประมาณการของทริสเรทติ้งยังคงอัตราส่วนสำรองต่อลูกหนี้ด้อยคุณภาพไว้ท่ีระดับ
ประมาณ 400% ตามนโยบายของผู้บริหาร ซ่ึง ณ สิ้นปี 2567 อัตราส่วนสำรองต่อลูกหน้ีด้อยคุณภาพอยู่ท่ีระดับ 369% 

บริษัทคาดว่ามาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีที่ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) ท่ีออกมาเมื่อต้นปี 2568 จะมีผลกระทบต่อผลการดำเนินงานทางการเงิน
และคุณภาพสินทรัพย์ของบริษัทค่อนข้างน้อย โดยมาตรการเหล่าน้ีคือการคงอัตราผ่อนชำระขั้นต่ำสำหรับบัตรเครดิตท่ีระดับ 8% ในปี 2568 โดย
ลูกหนีบ้ัตรเครดิตจะได้รับเครดิตดอกเบี้ยคืนในกรณีท่ีชำระหน้ีเกินเกณฑ์ขั้นต่ำ รวมถึงการดำเนินโครงการ "คุณสู้ เราช่วย" 



บริษัท บัตรกรุงไทย จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                         4 

 

ฐานทุนแข็งแกร่งขึ้นเป็นผลจากกำไรที่ดี 

บริษัทได้สร้างฐานทุนที่แข่งแกร่งต่อเนื่องจากการสะสมกำไรอย่างคงท่ีและมีนโยบายการจ่ายเงินปันผลท่ีรอบคอบ ทริสเรทติ้งประเมินให้ฐานทุนของ
บริษัทอยู่ในระดับ “แข็งแรง” โดยประเมินจากอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยง (RAC Ratio) ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2567 ของบริษัทซึ่งอยู่ที่ระดับ 
21.8% ทั้งนี้ ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยงของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ที่ระดับ 25% ภายในปี 2570 โดยอยู่ภายใต้
สมมติฐานของทริสเรทต้ิงที่คาดว่าอัตราการขยายตัวของสินเชื่อของบริษัทจะมีอัตราเฉลี่ยท่ี 4%-7% โดย EBT/ARWA จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 5% และ
อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 46% ในส่วนของหนี้สินทางการเงิน ณ เดือนธันวาคม 2567 ซ่ึงพิจารณาจากอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนของบริษัทท่ี
ระดับ 1.8 เท่าน้ันถือว่าอยู่ในระดับท่ีต่ำเมื่อเทียบกับเงื่อนไขทางการเงินท่ีบริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนไม่ให้เกิน 10 เท่า 

สถานะเงินทุนและสภาพคล่องที่แข็งแกร่ง  

บริษัทมีสถานะเงินทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดับที่เพียงพอ บริษัทสามารถเข้าถึงแหล่งเงินทุนที่หลากหลายทั้งในตลาดตราสารหนี้และตลาดตราสาร
ทุน รวมท้ังมีวงเงินสินเชื่อจากสถาบันการเงินอีกหลายแห่ง นอกจากนี้ KTB ยังได้เพิ่มวงเงินสินเชื่อระยะสั้นและระยะยาวให้แก่บริษัทอย่างมีนัยสำคัญ 
โดย ณ เดือนธันวาคม 2567 วงเงินสินเชื่อของ KTB มีสัดส่วนคิดเป็น 72% ของวงเงินสินเชื่อทั้งหมดของบริษัท ซ่ึงมีจำนวนท้ังสิ้น 4.12 หมื่นล้านบาท 

ในส่วนของโครงสร้างเงินทุนนั้น บริษัทมีหนี้สินระยะสั้นเพิ่มขึ้นคิดเป็น 37% ของหนี้สินรวมของบริษัท ณ เดือนธันวาคม 2567 จาก 33% ณ เดือน
ธันวาคม 2566 ทั้งน้ีการหนี้สินระยะยาวยังคงเป็นสัดส่วนใหญ่ของโครงสร้างเงินทุน ณ เดือนเมษายน 2568 บริษัทมีหุ้นกู้ระยะยาวคงค้างจำนวน
ประมาณ 4 หมื่นล้านบาท โดยหุ้นกู้มูลค่า 1 หมื่นล้านบาทจากจำนวนดังกล่าวจะครบกำหนดไถ่ถอนภายในปีน้ี ซึ่งบริษัทมีแผนรองรับการออกหุ้นกู้
ใหม่เพื่อนำมาใช้ทดแทนหุ้นกู้ชุดเก่าดังกล่าวแล้ว   

สินเชื่อเพื่อการอุปโภคบริโภคเติบโตช้าลง  

ภาวะเศรษฐกิจไทยที่ซบเซาและหนี้ครัวเรือนท่ีอยู่ในระดับสูงเป็นปัจจัยท่ีจำกัดการเติบโตของสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล โดยการใช้จา่ย
ผ่านบัตรเครดิตเติบโตเพียง 3% หรือคิดเป็น 2.2 ล้านล้านบาทในปี 2567 ในขณะที่ยอดสินเชื่อคงค้างลดลง โดยสินเชื่อบัตรเครดิตปรับตัวลดลง 3% 
และสินเชื่อส่วนบุคคลซึ่งไม่รวมสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันปรับตัวลดลง 5.4% เนื่องจากผู้ประกอบการมีความเข้มงวดในการอนุมัติสินเชื่อ ซ่ึง
การอนุมัติสินเชื่อท่ีเข้มงวดขึ้นส่งผลให้คุณภาพสินทรัพย์ปรับตัวดีขึ้น โดยอัตราส่วนลูกหนี้ด้อยคุณภาพของบัตรเครดิตยังคงท่ีโดยอยู่ท่ีระดับ 2.6% จาก
ระดับ 2.5% ณ สิ้นปี 2566 ในขณะท่ีอัตราส่วนลูกหนี้ด้อยคุณภาพของสินเชื่อส่วนบุคคลซึ่งไม่รวมสินเชื่อที่มีทะเบียนรถเป็นประกันปรับตัวดีขึ้น
เล็กน้อยมาอยู่ท่ี 3.9% จาก 4.4% ทั้งนี้ มาตรการช่วยเหลือลูกหน้ีจากรัฐบาลและ ธปท. อาจช่วยให้อัตราส่วนลูกหนี้ด้อยคุณภาพปรับตัวดีขึ้น แต่
ผลลัพธ์อาจมีจำกัด ในขณะท่ีหน้ีครัวเรือนน่าจะยังคงเป็นปัจจัยสำคัญท่ีจำกัดการเติบโตของสินเชื่อผู้บริโภคต่อไป 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2568-2570 มีดังนี ้

• สินเชื่อรวมคงค้างจะเติบโตในอัตราเฉลี่ย 4%-7% ต่อปี  

• อัตราผลตอบแทนจากเงินให้สินเชื่อ (Loan yield) รับจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 15% 

• ต้นทุนทางการเงิน (Funding cost) จะอยู่ในช่วง 2.8%-3.0% 

• ผลขาดทุนด้านเครดิตท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้น (Expected credit loss) จะอยู่ในช่วง 6.3%-6.7% 

• ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 36% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งของท้ัง
ธุรกิจสินเชื่อบัตรเครดิตและสินเชื่อส่วนบุคคล อีกทั้งยังคงรักษาฐานทุน ตลอดจนความสามารถในการทำกำไร และคุณภาพสินทรัพย์ให้อยู่ในระดับท่ี
แข็งแกร่งเอาไว้ได ้
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากฐานทุนของบริษัทมีความแข็งแกร่งขึ้นอย่างมีนัยสำคัญโดยมีอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความ
เสี่ยง (RAC ratio) สูงกว่า 25% หรืออัตราส่วน EBT/ARWA สูงกว่า 6% เป็นระยะเวลาต่อเนื่อง อย่างไรก็ตาม หากไม่มีการปรับเพิ่มอันดับเครดิตของ 
KTB อันดับเครดิตของบริษัทก็จะยังคงไม่เปลี่ยนแปลงแม้ว่าสถานะของบริษัทในกลุ่มจะถูกยกไปสู่ระดับท่ีสูงขึ้นก็ตาม 

ในทางตรงกันข้าม การปรับลดอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจเกิดขึ้นได้หาก RAC ratio ของบริษัทอยู่ในระดับต่ำกว่า 12% หรือหากค่าใช้จ่ายด้าน
เครดิตสูงกว่า 12.5% หรือสถานะทางการตลาดของบริษัทลดลงอย่างต่อเนื่อง ในขณะท่ีการปรับลดอันดับเครดิตของ KTB หรือการประเมินสถานะ
กลุ่มของบริษัทท่ีต่ำลงก็อาจมีผลต่อการลดอันดับเครดิตหรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทได้ด้วยเช่นกัน 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม ----------------------------- 
 

 
       2567 2566 2565 2564            2563 

สินทรัพย์รวม 
 

 111,066   112,814   101,796   89,471   88,403  
เงินให้สินเชื่อรวม 

 
 111,162   112,346   104,194   92,636   90,149  

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดชึ้น 
 

 7,966   9,763   8,792   9,691   7,355  
หนี้สินทางการเงินระยะสั้น 

 
 23,326   22,085   14,980   18,845   22,952  

หนี้สินทางการเงินระยะยาว 
 

 39,583   45,360   47,533   36,453   35,436  
ส่วนของผู้ถือหุ้น 

 
 39,900   35,845   31,576   27,084   22,850  

รายได้ดอกเบี้ยสุทธ ิ
 

 14,382  14,317 12,989 12,198 12,633 
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น 

 
 6,762   5,894   4,868   5,456   6,605  

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย 
 

 11,267   9,446   8,850   7,828   7,888  
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน 

 
 9,622  8,801 8,117 7,326 7,260 

กำไรก่อนภาษีเงินได้   9,265   9,068   8,871   7,255   6,656  
กำไรสุทธ ิ

 
 7,388   7,250   7,054   5,789   5,332  

* งบการเงนิรวม 
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หน่วย: % 
 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 25 กันยายน 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  

 

  

      ------------------------ ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------- 
 

 
         2567 2566 2565 2564            2563 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยสุทธิ/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 

 
12.85  13.34   13.58   13.71   14.54  

รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 
 

10.07  8.80   9.25   8.80   9.08  
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้รวม 

 
35.05  34.62   34.94   34.17   32.92  

กำไรจากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย 
 

8.28  8.45   9.28   8.16   7.66  
กำไรก่อนภาษีเงินได้/สินทรัพย์เส่ียงถัวเฉลี่ย  5.11  5.19   5.61   4.90   4.55  
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย 

 
6.60  6.76   7.38   6.51   6.14  

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย 
 

19.51  21.51   24.05   23.18   25.04  
คุณภาพสินทรัพย ์

 
     

ลูกหนี้ด้อยคุณภาพ/เงินให้สินเชื่อรวม 
 

1.95  2.19   1.78   3.60   1.78  
ผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/เงินให้สินเชื่อรวมถัวเฉลี่ย 

 
6.05  5.44   4.95   5.97   7.48  

ค่าเผ่ือผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น/ลูกหนี้ด้อยคุณภาพ 
 

369.27  400.29   476.34   292.17   460.28  
โครงสร้างเงินทุน 

 
     

อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง  21.75  19.63   18.44   18.01   15.11  
อัตราส่วนหนี้สินต่อทุน (เท่า) 

 
1.78  2.15   2.22   2.30   2.87  

แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง 
 

     
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ   76.46   78.42   82.11   75.74   69.59  
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า)  0.13  0.24   0.15   0.13   0.08  
หนี้สินทางการเงินระยะสั้น/หนี้สินรวม 

 
32.78  28.69   21.33   30.21   35.01  

อัตราการชำระเงินจากลูกค้า  42.70  39.62   38.88   36.32   37.60  
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บริษัท บัตรกรุงไทย จำกัด (มหาชน) (KTC) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
KTC258A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
KTC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
KTC259B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
KTC25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
KTC25NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA 
KTC262A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
KTC262B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
KTC265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
KTC269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
KTC26NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,030 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
KTC26NB: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,100 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
KTC26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 AA 
KTC277A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,232 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
KTC278A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
KTC278B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
KTC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
KTC27OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
KTC27NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 AA 
KTC282A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
KTC288A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,065 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 AA 
KTC292A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
KTC297A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
KTC29OA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
KTC29NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 730 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 AA 
KTC301A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA 
KTC318A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 AA 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 15,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี AA 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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