
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ราช กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “AA+” รวมถึง
อันดับเครดิตของหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “AA+” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” โดยอันดับเครดิตได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 2 ขั้นจากระดับ “aa-” ซ่ึง
เป็นอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ของบริษัทเพื่อสะท้อน
มุมมองของทริสเรทติ้งซ่ึงเห็นว่าบริษัทมีฐานะเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของการ
ไฟฟ้าฝ่ายผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ. อันดับเครดิต “AAA/Stable”) 

อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรดังกล่าวยังคงสะท้อนถึงสถานะของบริษัทในฐานะผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนชั้น
นำในประเทศไทย ซ่ึงได้รับการสนับสนุนจากพอร์ตการผลิตไฟฟ้าท่ีมีความหลากหลาย และการ
ขยายตัวอย่างต่อเน่ืองในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิก อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัท
ถูกจำกัดจากการเพิ่มกำลังการผลิตอย่างต่อเนื่องซ่ึงสร้างภาระต่อความเสี่ยงด้านการเงินของบริษัท 
นอกจากน้ี อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรยังพิจารณาถึงการท่ีบริษัทพึ่งพารายได้จากเงินปันผลท่ีได้รับ
จากบริษัทร่วมเพิ่มขึ้น และความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับการลงทุนในต่างประเทศด้วย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การปรับสู่กระแสเงินสดที่หลากหลายมากขึ้น 

บริษัทมีความก้าวหน้าอย่างชัดเจนในการกระจายแหล่งท่ีมาของกำไรผ่านการขยายธุรกิจไป
ต่างประเทศ การเข้าลงทุนโรงไฟฟ้า Paiton Energy ในอินโดนีเซียในปี 2567 ในสัดส่วน 36.26% 
ได้เพิ่มกระแสเงินสดท่ีมีความมั่นคงด้วยสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าแบบไม่ใช้ก็ต้องจ่าย (Take-or-pay) 
พร้อมกลไกการส่งผ่านต้นทุน นอกจากน้ี กำลังการผลิตของโรงไฟฟ้าดังกล่าวประมาณ 60% ยัง
ได้รับการค้ำประกันการชำระเงินจากรัฐบาลอินโดนีเซียอีกด้วย 

ในมุมมองของทริสเรทติ้ง พอร์ตโรงไฟฟ้าของบริษัทมีความสมดุลท้ังในด้านภูมิศาสตร์ ประเภท
เชื้อเพลิง และฐานลูกค้า ซ่ึงน่าจะช่วยสนับสนุนความมั่นคงของกำไรของบริษัทตลอดระยะเวลา
ประมาณการ นอกจากน้ี การลงทุนในต่างประเทศยังช่วยบรรเทาผลกระทบจากการท่ีรายได้ของ 
บริษัท ผลิตไฟฟ้าราชบุรี จำกัด (โรงไฟฟ้าราชบุรี) ลดลง เน่ืองจากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าจะเริ่ม
หมดอายุในเดือนตุลาคม 2568 และสิ้นสุดท้ังหมดภายในปี 2570 

การพึ่งพารายได้จากเงินปันผลรับเพิ่มขึ้น 

เงินปันผลรับจากการลงทุนกำลังกลายเป็นองค์ประกอบสำคัญยิ่งขึ้นของ EBITDA ของบริษัท แม้ว่า
ระยะเวลาในการสร้างกระแสเงินสดจะมีความไม่แน่นอนมากกว่าการดำเนินงานท่ีถูกรวมในงบ
การเงินโดยตรง ในช่วงปี 2565-2566 เงินปันผลรับคิดเป็นสัดส่วน 15%-22% ของ EBITDA ของ
บริษัท และเพิ่มขึ้นเป็น 31% ในปี 2567 ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินปันผลรับจะมีสัดส่วนประมาณ
หน่ึงในสามของ EBITDA ในช่วงปี 2568-2570 การเพิ่มขึ้นน้ีสะท้อนถึงการเปลี่ยนแปลงเชิงกลยุทธ์ 
เน่ืองจากกำลังการเพิ่มกำลังการผลิตล่าสุดของบริษัทส่วนใหญ่ เช่น Paiton Energy ในปี 2567 
และโรงไฟฟ้าหินกองในช่วงปี 2567-2568 เป็นการลงทุนในรูปแบบบริษัทร่วมหรือกิจการร่วมค้า 
แทนท่ีจะเป็นบริษัทย่อยท่ีบริษัทถือหุ้นส่วนใหญ่ ส่งผลให้กำไรของบริษัทจะพึ่งพาเงินปันผลจาก
บริษัทร่วมและกิจการร่วมค้ามากขึ้น 
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CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  AA+ 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 02/08/67 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

05/08/64 AA+ Stable 
10/04/58 AAA Stable 
25/04/56 AA+ Stable 
09/02/54 AA Stable 
15/06/48 AA- Stable 
12/07/47 A+ Stable 
26/06/46 A+ - 
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เสริมวิทย์ ศรโียธา 
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อย่างไรก็ดี การพึ่งพาเงินปันผลท่ีเพิ่มขึ้นน้ียังไม่ถือเป็นความเสี่ยงสำคัญในมุมมองของทริสเรทติ้ง เน่ืองจากบริษัทหลัก ๆ ท่ีจ่ายเงินปันผลมีผลการ
ดำเนินงานท่ีคาดการณ์ได้ค่อนข้างสูง ในช่วงปี 2568-2570 Paiton Energy, Hongsa Power, บริษัท ราชบุรีเพาเวอร์ จำกัด (RPCL) และ Hin Kong 
Power จะเป็นแหล่งเงินปันผลหลักของบริษัท ซ่ึงโรงไฟฟ้าเหล่าน้ีเปิดดำเนินงานเต็มรูปแบบและมีผู้รับซ้ือไฟฟ้ารายใหญ่ท่ีมีความน่าเชื่อถือ เช่น กฟผ. 
และ PT Perusahaan Listrik Negara (Persero) (PLN) ซ่ึงเป็นรัฐวิสาหกิจของอินโดนีเซีย อีกท้ังยังมีกลไกการส่งผ่านต้นทุนเชื้อเพลิงท่ีช่วยลดความ
เสี่ยงด้านตลาดด้วย โดยเมื่อพิจารณาประวัติการดำเนินงานท่ีมั่นคงด้วยแล้ว ทริสเรทติ้งจึงมองว่าสินทรัพย์เหล่าน้ีจะสามารถจ่ายเงินปันผลให้บริษัทได้
อย่างยั่งยืน 

เป็นผู้ผลิตไฟฟ้าชั้นนำของไทยที่กำลังขยายธุรกิจไปสูภู่มิภาคเอเชียแปซิฟิก 

บริษัทเป็นหน่ึงในผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนรายใหญ่ท่ีสุดของประเทศไทย มีกำลังการผลิตไฟฟ้าตามสัดส่วนการถือหุ้น ณ เดือนมิถุนายน 2568 รวมประมาณ 
9.4 กิกะวัตต์ จากโรงไฟฟ้าท้ังในประเทศและต่างประเทศ อีกท้ังบริษัทยังมีความแข็งแกร่งในธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากเชื้อเพลิงดั้งเดิมและขณะเดียวกันก็
ขยายการลงทุนอย่างต่อเนื่องในธุรกิจพลังงานหมุนเวียน โดยประมาณ 76% ของกำลังการผลิตท้ังหมดมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ากับ กฟผ. การไฟฟ้าส่วน
ภูมิภาค (กฟภ. อันดับเครดิต “AAA/Stable”) หรือ PLN ของอินโดนีเซีย ซ่ึงต่างมีความเสี่ยงด้านคู่สัญญาท่ีอยู่ในระดับต่ำ 

สำหรับธุรกิจในต่างประเทศ บริษัทมีขนาดกำลังการผลิตในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกมากท่ีสุดเมื่อเทียบกับผู้ผลิตไฟฟ้าเอกชนไทยรายอื่น โดย ณ เดือน
มิถุนายน 2568 บริษัทมีกำลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นในภูมิภาคดังกล่าวอยู่ท่ีประมาณ 4.0 กิกะวัตต์ ท้ังนี้ บริษัทยังมีกำลังการผลิตท่ีอยู่ระหว่าง
การก่อสร้างและพัฒนาในภูมิภาคเอเชียแปซิฟิกอีกประมาณ 1.4 กิกะวัตต์ 

ท้ังนี้ ประเทศออสเตรเลียยังคงเป็นตลาดต่างประเทศท่ีสำคัญท่ีสุดของบริษัทหลังจากการเข้าซ้ือกิจการกลุ่มโรงไฟฟ้า NEXIF Energy ในปี 2565 แม้จะ
มีความเสี่ยงด้านอุปสงค์จากการเป็นตลาดเสรี แต่รายได้ส่วนใหญ่ของบริษัทในออสเตรเลียมีความมั่นคงจากสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวโดยตรงกับ
หน่วยงานสาธารณูปโภคท้องถิ่นหรือลูกค้าอุตสาหกรรม ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากโรงไฟฟ้าในออสเตรเลียจะ เพิ่มเป็นประมาณ 9.0 พันล้านบาท
ภายในปี 2570 จากการขยายโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมและโครงการระบบเก็บกักพลังงานประเภทแบตเตอรี่ อย่างไรก็ดี การลงทุนในต่างประเทศ
ก็สร้างความเสี่ยงเพิ่มเติมต่อบริษัทท้ังความเสี่ยงจากประเทศท่ีลงทุน ความเสี่ยงจากคู่สัญญา โครงสร้างสัญญาท่ีแตกต่าง และการแข่งขั นในตลาดท่ี
รุนแรงมากขึ้น 

การลงทุนใหมช่่วยสนับสนุนให้กำไรแข็งแกร่ง 

EBITDA ของบริษัทในปี 2567 อยู่ท่ี 1.55 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 9% เมื่อเทียบกับปีก่อนหน้า โดยได้รับแรงหนุนจากผลการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของ
โรงไฟฟ้าหลักและผลตอบแทนจากการลงทุนใหม่ ท้ังน้ี เงินปันผลท่ีได้รับจาก Paiton Energy อยู่ท่ีประมาณ 2.2 พันล้านบาท ขณะท่ีโรงไฟฟ้าภายใต้
พอร์ต NEXIF Energy ในประเทศออสเตรเลีย ซ่ึงรวมถึงโรงไฟฟ้าพลังงานลม Lincoln Gap 1 และ 2 และโรงไฟฟ้าก๊าซ Snapper Point สร้างรายได้
ประมาณ 3.0 พันล้านบาท ตัวเลขเหล่าน้ีสะท้อนว่าธุรกิจต่างประเทศกำลังมีความสำคัญท่ีเพิ่มขึ้นต่อกำไรโดยรวมของบริษัท 

ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัท จะปรับลดลงมาอยู่ท่ี 1.23–1.38 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2568–2569 ก่อนท่ีจะฟื้นตัวสู่ระดับ 1.4–1.5 
หมื่นล้านบาทในปี 2570 การฟื้นตัวดังกล่าวคาดว่าจะได้รับแรงสนับสนุนจากเงินปันผลรับท่ีเพิ่มขึ้นจาก Paiton Energy และ Hongsa Power รวมถึง
ผลกำไรจากโครงการใหม่อื่น ๆ 

การลงทุนอย่างต่อเนื่องทำให้ระดับหนี้อยู่ในระดับสูงต่อไป 

ระดับหน้ีสินทางการเงินของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูงจากการขยายกำลังการผลิตอย่างต่อเน่ือง ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ 
EBITDA ของบริษัทจะปรับเพิ่มจาก 5.1 เท่าในปี 2567 เป็นประมาณ 6.8 เท่าในปี 2569 ก่อนจะลดลงต่ำกว่า 6 เท่าในปี 2570 ท้ังน้ี การเพิ่มขึ้น
ชั่วคราวในปี 2569 สะท้อนถึง EBITDA ท่ีลดลงจากระดับกำไรโรงไฟฟ้าราชบุรีท่ีกำลังลดลง กอปรกับเงินปันผลท่ีได้รับจากบริษัทร่วมและกิจการร่วม
ค้าท่ีลดลง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าการใช้จ่ายเพื่อการลงทุนและการลงทุนในบริษัทร่วมและกิจการร่วมค้าของบริษัทในช่วงปี 2568-2570 จะมีมูลค่ารวมประมาณ 2.5-
2.7 หมื่นล้านบาท ซ่ึงรวมถึงโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ใหม่ภายใต้โปรแกรม “RE Big Lot Phase 2” จำนวน 5 โครงการซ่ึงมีกำลังการ
ผลิตรวม 298 เมกะวัตต์ โดยมีกำหนดเริ่มดำเนินการระหว่างปี 2569-2571 นอกจากนี้ การลงทุนเพิ่มเติมยังมีการเพิ่มทุน 1.4 พันล้านบาทในปี 2567 
สำหรับโรงไฟฟ้าหินกอง รวมถึงการเพิ่มทุนอย่างต่อเน่ืองในกลุ่มโครงการ NEXIF และโครงการอื่นรวมประมาณ 1.0-1.1 หมื่นล้านบาทในช่วงเวลา
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ดังกล่าว กลยุทธ์การลงทุนอย่างต่อเนื่องของบริษัทมีแนวโน้มจะทำให้ระดับหน้ียังคงสูงในช่วงสามปีข้างหน้า แต่คาดว่าจะได้รับการชดเชยจากการฟื้น
ตัวของ EBITDA ในปี 2570 

สภาพคล่องที่บริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะสามารถจัดการสภาพคล่องให้เพียงพอต่อการชำระคืนหน้ีสินทางการเงินและลงทุนตามแผนในช่วง 12 เดือนข้างหน้า ได ้

ท้ังน้ี แหล่งท่ีมาของสภาพคล่องของบริษัท ณ เดือนมิถุนายน 2568 ประกอบด้วยเงินสดในมือและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวนประมาณ 1.6 หมื่น
ล้านบาท รวมท้ังวงเงินกู้จากสถาบันการเงินท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกประมาณ 2.9 หมื่นล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าบริษัทจะมีเงินทุน จากการ
ดำเนินงานในระยะ 12 เดือนข้างหน้าประมาณ 8-9 พันล้านบาท และคาดว่าแหล่งท่ีมาของสภาพคล่องเหล่าน้ีจะเพียงพอสำหรับความต้องการใช้
เงินทุนในช่วงดังกล่าว ท้ังน้ี บริษัทมีหน้ีท่ีครบกำหนดชำระคืนท้ังสิ้น 2.5 หมื่นล้านบาทในช่วงเวลาดังกล่าว นอกจากน้ีบริษัทภาระค่าใช้จ่ายลงทุนและ
เงินลงทุนในบริษัทร่วมรวมท้ังสิ้นจำนวน 9 พันล้านบาท ขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทมีศักยภาพในการรี ไฟแนนซ์ได้โดยพิจารณาจากจาก
ความสัมพันธ์ท่ีแข็งแกร่งกับสถาบันการเงินและประวัติในการออกตราสารหน้ีท่ีผ่านมา 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมีภาระหน้ีสินท่ีมีดอกเบี้ยรวม 9.13 หมื่นล้านบาท โดยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนประกอบด้วยหน้ีท่ีมี
หลักประกันจำนวน 2.83 หมื่นล้านบาทและเงินกู้ท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทย่อยต่าง ๆ อีกประมาณ 4.5 พันล้านบาท ท้ังน้ี อัตราส่วนของหน้ีท่ีมี
ลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดอยู่ท่ีประมาณ 36% ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2568 ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงรักษาอัตราส่วนน้ี
ให้อยู่ในระดับท่ีต่ำกว่า 50% เอาไว้ได้ในระยะ 3 ปีข้างหน้า  

เป็นบริษัทย่อยที่มีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ กฟผ. 

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ของ กฟผ. เน่ืองจากคาดว่าบริษัทจะยังคงเป็นกลไกหลักของ กฟผ. ในการขยาย
การลงทุนในต่างประเทศ อีกท้ังบริษัทยังมีบทบาทในการสนับสนุนเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ของ กฟผ. ผ่านการสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนและการ
เรียนรู้ประสบการณ์ตรงในตลาดพลังงานระหว่างประเทศ เช่น ตลาดไฟฟ้าแบบเสรี รวมถึงการเรียนรู้เทคโนโลยีใหม่ ๆ 

กฟผ. เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทตั้งแต่ก่อตั้งในปี 2543 ด้วยสัดส่วนการถือหุ้น 45% และมีอิทธิพลอย่างมากต่อทิศทางการดำเนินธุรกิจของบริษัทผ่าน
ทางคณะกรรมการบริษัท โดยครึ่งหนึ่งของกรรมการและคณะกรรมการการลงทุนท้ังหมดของบริษัทล้วนเป็นตัวแทนจาก กฟผ.  

นอกจากน้ี ความเชื่อมโยงระหว่างท้ังสององค์กรยิ่งแน่นแฟ้นยิ่งขึ้นด้วยข้อตกลงจากสัญญาระยะยาวในการซ้ือขายไฟฟ้าและความร่วมมือทางธุรกิจ
อย่างต่อเนื่อง ทริสเรทติ้งเชื่อว่า กฟผ. จะยังคงถือหุ้นในบริษัทต่อไปในระยะเวลาประมาณการ ด้วยเหตุน้ี ทริสเรทติ้งประเมินว่ามีความเป็นไปได้สูงที่
บริษัทจะได้รับการสนับสนุนเป็นพิเศษจาก กฟผ. หากบริษัทประสบปัญหาทางการเงิน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานท่ีสำคัญของทริสเรทต้ิงในการทำประมาณการกรณีพื้นฐานสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงปี 2568-2570 มีดังนี้ 

• ค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าราชบุรีจะอยู่ในช่วง 90%-95% 

• โรงไฟฟ้าพลังงานลม Lincoln Gap 3 จะเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ในช่วงปลายปี 2569 หรือ ต้นปี 2570 

• เงินปันผลท่ีจะได้รับจากเงินลงทุนตามสัดส่วนการถือหุ้นคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 3.5 พันล้านบาทในปี 2568 และทยอยเพิ่มขึ้นเป็น 4.5-5.0 
พันล้านบาทต่อปใีนปี 2570 

• ค่าใช้จ่ายลงทุนและเงินลงทุนในบริษัทร่วมรวม 2.5-2.7 หมื่นล้านบาท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่า บริษัทจะสามารถสร้างผลตอบแทนจากการลงทุนในระดับท่ี
น่าพอใจเพื่อชดเชยรายได้ท่ีทยอยลดลงของโรงไฟฟ้าราชบุรี นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรและระดับหน้ีสินของบริษัทจะยังคงสอดคล้องกั บ
สมมติฐานพื้นฐาน และบริษัทจะยังคงดำรงสถานะเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของ กฟผ. ต่อไป 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตของบริษัทลง หากอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทลดลงมากกว่า 1 ขั้น หรือหากทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัท
มีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ต่อ กฟผ. ลดลง อย่างไรก็ดี แม้ว่าจะมีความเป็นไปได้น้อย อันดับเครดิตของบริษัทก็อาจได้รับผลกระทบจากการปรับลดอันดับ
เครดิตของ กฟผ. ได ้

อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทไม่น่าจะได้รับการปรับเพิ่มขึ้นในช่วง 12–18 เดือนข้างหน้า ในทางกลับกัน แรงกดดันเชิงลบต่ออันดับเครดิต
เฉพาะองค์กรอาจเกิดขึ้น หากอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทเพิ่มขึ้นเกิน 7 เท่าเป็นระยะเวลานาน ปัจจัยเสี่ยงเพิ่มเติมยังรวมถึง
ผลตอบแทนจากการลงทุนท่ีต่ำกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ หรือความล่าช้าในการดำเนินโครงการสำคัญท่ีอยู่ระหว่างดำเนินการ 

นอกจากน้ี สถานะความเสี่ยงด้านธุรกิจของบริษัทอาจอ่อนแอลง หากบริษัทขยายกิจการเข้าสู่ตลาดท่ีมีการแข่งขันสูงมากขึ้น อีกท้ังการลงทุนขนาด
ใหญ่ในประเทศท่ีมีความเสี่ยงทางการเมืองหรือทางเศรษฐกิจสูง ก็อาจส่งผลกระทบในทางลบได้เช่นกัน ปัจจัยเหล่าน้ีอาจสะท้อนกลับไปยังอัน ดับ
เครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทในท่ีสุด 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2568 
2567 2566 2565         2564 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

11,912  34,210 44,985 75,210 37,949 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  5,632 11,652 9,856 9,062 9,291 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  6,655 15,462 14,179 12,544 10,265 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  4,084 9,931 9,196 8,860 8,106 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,038 4,472 4,485 3,022 1,947 
เงินลงทุน 

 
642 2,055 3,065 2,386 1,894 

สินทรัพย์รวม 
 

212,609 214,337 213,479 229,578 157,015 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
80,034 78,765 61,016 62,490 52,250 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

103,499 106,374 107,133 107,403 79,278 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
50.8 42.9 30.2 16.0 25.3 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

5.3 **           5.9 4.9 5.2 7.6 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
3.3 3.5 3.2 4.2 5.3 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 5.2 **           5.1 4.3 5.0 5.1 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

12.6 **         12.6 15.1 14.2 15.5 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
43.6 42.5 36.3 36.8 39.7 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ราช กรุ๊ป (มหาชน) (RATCH) 

อันดับเครดิตองค์กร: AA+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
RATCH25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 AA+ 
RATCH30NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 AA+ 
RATCH35NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 AA+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


