
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นขั้นตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทติ้ง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่ างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติง้ลดอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ทีทีซีแอล จำกัด (มหาชน) ลงมาอยู่ท่ี “BB-” จาก 
“BB+” และคงแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” 

การปรับลดอันดับเครดิตสะท้อนถึงผลขาดทุนจำนวนมากของบริษัทจำนวน 1.8 พันล้านบาท
ในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 ซึ่งเกิดจากผลขาดทุนจากการดำเนินงานในธุรกิจรับเหมาก่อสร้าง
จำนวน 352 ล้านบาท และการตั้งผลขาดทุนด้านเครดิตที่คาดว่าจะเกิดขึ้น (Expected Credit 
Loss -- ECL) อีกจำนวน 1.33 พันล้านบาท ซึ่งเกี่ยวข้องกับโครงการที่แล้วเสร็จและยกเลิกไป
หลายโครงการ ขณะท่ีแนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” บ่งชี้ถึงแนวโน้มผลการ
ดำเนินงานท่ีจะถดถอยลงอีก เนื่องจากความล่าช้าในการได้งานโครงการใหม่ หรือผลขาดทุน
เพิ่มเติมอันเน่ืองมาจากต้นทุนท่ีบานปลายหรือการเพิ่มขึ้นของค่าเผื่อ ECL  

บริษัทรายงานผลขาดทุนอย่างมีนัยสำคัญในไตรมาสท่ีสองของปี 2568 โดยมีสาเหตุหลักจาก
การยกเลิกโครงการพัฒนาพลังงานเชื้อเพลิงยั่งยืนของ บริษัท บีเอสจีเอฟ จำกัด (BSGF) ส่งผล
ให้บริษัทมีอัตรากำไรขั้นต้นติดลบ 5% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2568 ซึ่งต่ำกว่าประมาณการ
เป้าหมายกำไรขั้นต้นของทริสเรทติ้งท่ี 7% อย่างมาก ขณะท่ีค่าใช้จ่ายในการขายและบริหารซ่ึง
รวมค่าเผื่อ ECL จำนวน 1.33 พันล้านบาท เพิ่มขึ้นเป็น 1.65 พันล้านบาท ส่งผลให้ EBITDA 
และเง ินทุนจากการดำเนินงานติดลบประมาณ 1.6 พันล้านบาท และ 1.9 พันล้านบาท 
ตามลำดับ 

ผลขาดทุนอย่างมากของบริษัทในไตรมาสท่ีสองของปี 2568 ไดท้ำให้ฐานเงินทุนของบริษัทลดลง
เหลือเพียง 0.8 พันล้านบาท จากระดับ 2.8 พันล้านบาท ณ สิ้นปี 2567 ส่งผลให้บริษัทอยู่ใน
ภาวะเสี่ยงผิดเงื่อนไขทางการเงินท่ีสำคัญของหุ้นกู้ท่ีกำหนดให้บริษัทจะต้องดำรงอัตราหน้ีสินท่ีมี
ภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุนไม่ให้เกิน 3.0 เท่า โดยอัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 2.8 เท่า ณ สิ้นเดือน
มิถุนายน 2568 นอกจากนี้ บริษัทยังมียอดลูกหน้ีงานก่อสร้างท่ียังไม่ได้เรียกเก็บเงินอยู่ราว 3.8 
พันล้านบาท ซึ่งรวมถึงจำนวน 660 ล้านบาทจากโครงการ BSGF ที่ยังอยู่ระหว่างข้อพิพาทกับ
เจ้าของโครงการ 

ณ เดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมีมูลค่างานในมือ (Backlog) อยู่ท่ี 5.5 พันล้านบาท โดยส่วน
ใหญ่คาดว่าจะรับรู้เป็นรายได้ภายในปีนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีรายได้ต่อปีประมาณ  6-7 
พันล้านบาทในช่วงปี 2568-2569 ก่อนจะเพิ่มขึ้นเป็น 9 พันล้านบาทในปี 2570 เมื่อพิจารณา
จากมูลค่างานในมือในปัจจุบัน ทั้งนี้ คาดว่าบริษัทจะได้ลงนามในสัญญาก่อสร้างใหม่ ท่ีมูลค่า
ประมาณ 5 พันล้านบาทในปี 2568 และประมาณ 1.0-1.2 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2569-
2570 อัตรากำไรขั้นต้นของบริษัทคาดว่าจะยังคงติดลบประมาณ 1% ในปี 2568 ก่อนจะฟื้นตัว
สู่ระดับราว 7% ในปี 2569-2570 อย่างไรก็ตาม หากบริษัทไม่สามารถได้มาซ่ึงสัญญาใหม่อย่าง
เพียงพอหรือหากอัตรากำไรของบริษัทลดลงไปอีก อาจนำไปสู่การปรับลดอันดับเครดิตเพิ่มเติม
ได ้

บริษัทมีสภาพคล่องที่ตึงตัว โดย ณ เดือนมิถุนายน 2568 บริษัทมีเงินสดในมือจำนวน 1.4 
พันล้านบาท ขณะที่หนี้สินที ่ครบกำหนดชำระภายใน 12 เดือนข้างหน้ามีจำนวนรวม 1.71 

 
 

บริษัท ทีทีซีแอล จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 100/2568 
 3 กันยายน 2568 

CORPORATES 

อันดับเครดิตองค์กร: BB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 11/07/68 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

11/07/68 BB+ Negative 
06/12/66 BBB- Stable 
30/11/65 BB+ Positive 
15/03/62 BB+ Stable 
11/10/61 BBB- Stable 
29/12/60 BBB Stable 
28/03/57 BBB+ Stable 
   
   
   

   
   

   
   

   
   

 
 
ติดต่อ: 
อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์

auyporn@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 

 



                                                                                                            
                                    

      
                                                                                                                                                                                                 2 บริษัท ทีทีซีแอล จำกัด (มหาชน) 

 

 

พันล้านบาท ซึ่งประกอบด้วยเงินกู้ระยะสั้นและสัญญาเช่าการเงินจำนวน 1.1 พันล้านบาท และหุ้นกู้จำนวน 609 ล้านบาท ทริสเรทติ้งประเมินว่า
บริษัทจำเป็นต้องต่ออายุเงินกู้ระยะสั้นเพื่อรักษาสภาพคล่องในการดำเนินงาน ขณะท่ีเงินสดในมือเพียงพอสำหรับการชำระหน้ีหุ้นกู้ที่จะครบกำหนด 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” สะท้อนถึงความเป็นไปได้ท่ีผลการดำเนินงานของบริษัทอาจอ่อนแอลงต่อไป เนื่องจากมูลค่างานในมือ
ที่มีอยู่ในปัจจุบันสามารถรองรับรายได้ได้เพียงประมาณ 1 ปีเท่านั้น โดยรายได้ในช่วงปี 2569-2570 จะขึ้นอยู่กับความสำเร็จในการได้มาซึ่งโครงการ
ใหม่ ซึ่งคาดว่าจะเกิดขึ้นในช่วงปลายปี 2568 เป็นหลัก นอกจากนี้ บริษัทยังเผชิญความเสี่ยงที่จะผิดเงื่อนไขทางการเงินของหุ้นกู้ เนื่องจากขอบเขต
ความสามารถในการรองรับ (Headroom) ท่ีมีอยู่น้ันค่อนข้างจำกัดอยู่แล้ว 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

จากฐานะทางการเงินในปัจจุบันของบริษัท การปรับเพิ่มอันดับเครดิตไม่น่าจะเกิดขึ้นในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตอาจถูก
ปรับลดลง หากบริษัทไม่สามารถได้มาซึ่งสัญญางานใหม่ในปริมาณที่เพียงพอเพื่อรักษากระแสเงินสดจากการดำเนินงาน นอกจากนี้ การตั้งสำรอง
เพิ่มเติมจากลูกหน้ีการค้าท่ีบันทึกบัญชีค้างรับของโครงการ BSGF และโครงการอื่น ๆ อาจส่งผลให้ฐานทุนของบริษัทอ่อนแอลง ซึ่งเพิ่มความเสี่ยงต่อ
การผิดเงื่อนไขทางการเงิน และจำกัดความสามารถของบริษัทในการเข้าร่วมประมูลงานใหม่ด้วย 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  

- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 

บริษัท ทีทีซีแอล จำกัด (มหาชน) (TTCL) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับเครดิต
นี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความสูญเสีย 
หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลที่ได้รับห รือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว ทั้งนี้ 
รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 
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