
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั ปรญิสริ ิจ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “BB+” ขณะเดยีวกนั 
ทรสิเรทติ้งปรบัเพิม่แนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัเป็น “Positive” หรอื “บวก” จาก “Stable” หรอื 
“คงที”่ โดยการเปลีย่นแปลงดงักล่าวสะทอ้นถงึพฒันาการทีด่ขี ึน้ของผลการด าเนินงานและโครงสรา้ง
เงนิทุนของบรษิทั บรษิทัมกีารปรบัเปลีย่นโครงสรา้งเพื่อเพิม่ประสทิธภิาพของกระบวนการท างาน 
อกีทัง้ไดพ้ยายามเร่งขายสนิคา้ใหเ้รว็ขึน้ ปรบัลดตน้ทุนการด าเนินงาน รวมถงึการลดหนี้ลงจากเดมิ 
อนัดบัเครดติยงัสะทอ้นถงึผลงานของบรษิทัทีเ่ป็นทีย่อมรบัในตลาดพฒันาอสังหารมิทรพัย์ประเภท
บา้นจดัสรร ฐานรายได้ของบรษิัทที่มขีนาดเล็ก และผลการด าเนินงานที่ค่อนขา้งผนัผวน การ
พจิารณาอนัดบัเครดติดงักล่าวยงัค านึงถึงหนี้ภาคครวัเรือนของประเทศที่อยู่ในระดบัสูงตลอดจน
ภาวะเศรษฐกจิทีป่รบัตวัดขี ึน้ดว้ย  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผลงานเป็นท่ียอมรบั 

บริษัทมผีลงานมากกว่า 10 ปีในการพฒันาโครงการที่อยู่อาศยัในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล 
บรษิทัมุ่งเน้นพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์อยู่ 4 ประเภทไดแ้ก่ บา้นเดีย่ว บา้นแฝด ทาวน์เฮาส ์
และคอนโดมเินียมแบบตกึเตี้ย ในช่วง 5 ปีทีผ่่านมาโครงการบา้นเดีย่วถอืเป็นแหล่งรายไดห้ลกัของ
บรษิทั โดยสรา้งรายไดม้ากกว่าครึง่หนึ่งของรายไดใ้นแต่ละปี 

ณ เดอืนธนัวาคม 2560 บรษิทัมโีครงการเหลอืขายจ านวน 16 โครงการมลูค่าประมาณ 8,200 ลา้น
บาท โดยประมาณ 60% เป็นโครงการบา้นเดีย่วและบา้นแฝด ในขณะทีป่ระมาณ 30% เป็นโครงการ
ทาวน์เฮา้ส์ และอกี 10% เป็นโครงการคอนโดมเินียม บรษิทัมยีอดขายรอการรบัรูร้ายไดท้ีม่ขีนาด
เลก็ประมาณ 70 ลา้นบาทเนื่องจากสนิคา้ส่วนใหญ่ของบรษิทัเป็นโครงการทีอ่ยู่อาศยัแนวราบแบบ
กึง่สรา้งเสรจ็หรอืแบบสรา้งเสรจ็ 

ฐานรายไดมี้ขนาดเลก็ 

บรษิทัมขีนาดเลก็กว่าบรษิทัพฒันาอสงัหารมิทรพัยส์่วนใหญ่ทีไ่ดร้บัการจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรท
ติ้ง โดยมรีายได ้2,000-3,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงไมก่ีปี่ทีผ่่านมา ฐานรายไดข้นาดเลก็ท าใหต้้นทุน
การด าเนินงานคงทีค่่อนขา้งสงูเมือ่คดิเป็นสดัส่วนเทยีบกบัรายได ้ส่งผลใหผ้ลการด าเนินงานมคีวาม
ผนัผวน โดยการลดลงของรายไดอ้ย่างมากอาจมผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานไดอ้ย่างมนียัส าคญั 

ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะเพิม่ขึน้ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าโดยอยู่ในช่วง 3,000-4,000 ลา้น
บาทต่อปี บริษัทวางแผนจะเปิดโครงการอสงัหาริมทรพัย์จ านวนมากซึ่งรวมถึงคอนโดมเินียม 
เนื่องจากบรษิัทมยีอดขายรอการรบัรู้รายได้ที่มขีนาดเล็ก รายได้ของบรษิัทในอนาคตจึงขึ้นกบั
ความสามารถในการสรา้งยอดขายใหมเ่ป็นส าคญั 

หนี้ภาคครวัเรอืนของประเทศที่อยู่ในระดบัสูงและความเขม้งวดในการปล่อยสนิเชื่อของธนาคาร
น่าจะยงัเป็นปจัจยักดดนัความต้องการในการซื้ออสงัหารมิทรพัย์โดยเฉพาะตลาดในระดบักลางถึง
ล่าง อย่างไรก็ด ีภาวะเศรษฐกจิที่ปรบัตวัดขี ึน้จะช่วยเพิม่ก าลงัซื้อของผู้ซื้ออสงัหารมิทรพัย์ได้ใน
ระดบัหนึ่ง 

ผลการด าเนินงานผนัผวน แต่มีสญัญาณการฟ้ืนตวั 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัมคีวามผนัผวนสงู โดยอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานอยู่
ในช่วง 5%-15% ในช่วงหลายปีทีผ่่านมา ต้นทุนการด าเนินงานของศูนย์การคา้ชุมชนแห่งแรกของ
บรษิทัอยู่ในระดบัสงูในปี 2557 และ 2558 ซึง่เป็น 2 ปีแรกของการด าเนินงาน ซึ่งส่งผลต่อก าไรของ

  

บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 18/2561 
 21 กมุภาพนัธ์ 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบั
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

17/03/59 BB+ Stable 
03/07/58 BBB- Alert Developing 
29/10/57 BBB- Negative 
21/08/55 BBB- Stable 
24/11/54 BBB- Negative 
24/05/54 BBB- Stable 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

จฑุามาส บุณยวานิชกลุ 
jutamas@trisrating.com 
 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) 

 

บรษิทั 

ความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัปรบัตวัดขี ึน้ในช่วงทีผ่่านมา โดยอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 13.3% ในปี 2559 
และ 14.9% ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 จากระดบัทีต่ ่ากว่า 10% ในปี 2557 และปี 2558 บรษิทัมกีารปรบัเปลี่ยนโครงสรา้งเพื่อยกระดบัการท างาน 
การก่อสรา้งล่าชา้ในบางโครงการไดถู้กแกไ้ขหลงับรษิทัเปลีย่นนโยบายเป็นขายบา้นสรา้งเสรจ็ บรษิทัปรบัลดต้นทุนการด าเนินงานและเพิม่ประสทิธภิาพ
ของการใชง้บประมาณ เช่น การหนัมาใชก้ารตลาดออนไลน์แทนการตลาดแบบดัง้เดมิอาทใิบปลวิและป้ายประกาศ โดยการตลาดออนไลน์มรีาคาถูกกว่า
และใหป้ระสทิธผิลทีด่ ีบรษิทัเปิดโครงการอสงัหารมิทรพัยไ์มม่ากนกัในช่วง 2 ปีทีผ่่านมาเนื่องจากเน้นขายสนิคา้โครงการเดมิทีม่อียู่มากกว่า สนิค้าจงึถูก
โอนออกจากงบดุลและช่วยเพิม่ประสทิธภิาพของการใชส้นิทรพัย์ ส่งผลให้ต้นทุนการด าเนินงานลดต ่าลงอย่างมนีัยส าคญั ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าต้นทุนการ
ด าเนินงานจะเพิม่ขึน้เพราะบรษิทัวางแผนจะเปิดโครงการอสงัหารมิทรพัยเ์พิม่มากขึน้ในไม่กีปี่ขา้งหน้า อย่างไรกต็าม อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงาน
จะยงัคงสงูกว่า 12% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าภายใตส้มมตฐิานประมาณการโดยทรสิเรทติ้ง  

ระดบัการก่อหน้ีลดต า่ลง 

ระดบัการก่อหนี้ของบรษิทัลดต ่าลงในช่วงทีผ่่านมา โดยบรษิทัซื้อทีด่นิใหม่ค่อนขา้งน้อยในช่วง 2 ปีทีผ่่านมาและพฒันาโครงการอสงัหารมิทรพัย์ใหม่ ๆ 
บนทีด่นิเดมิ ความต้องการเงนิทุนจงึลดต ่าลงตามรายจ่ายฝ่ายทุนทีล่ดลง ส่งผลให้อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสร้างเงนิทุนลดลงอย่างต่อเนื่องมาอยู่ที ่
48.7% ณ เดอืนกนัยายน 2560 จากทีร่ะดบัสงูสุดทีป่ระมาณ 60% ในปี 2557 

แผนการเปิดโครงการคอนโดมเินียมจ านวนมากในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจะไมท่ าใหร้ะดบัการก่อหนี้เพิม่ขึน้อย่างมนีัยส าคญั เนื่องจากเป็นโครงการตกึเตี้ยและ
มขีนาดค่อนขา้งเลก็ ทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนจะเพิม่ขึน้แต่ยงัคงอยู่ในระดบัต ่ากว่า 55% ตลอดในช่วง 3 ปีขา้งหน้า โดย
ตามประมาณการ บรษิทัจะซื้อทีด่นิใหมไ่มเ่กนิ 800 ลา้นบาทต่อปี ณ เดอืนกนัยายน 2560 บรษิทัมทีีด่นิรอการพฒันามลูค่าเหลอือยู่ประมาณ 1,300 ลา้น
บาท ซึง่ท าใหบ้รษิทัยงัสามารถคุมงบประมาณการซื้อทีด่นิใหอ้ยู่ในระดบัต ่าต่อไปไดใ้นช่วงเวลาไมก่ีปี่ขา้งหน้า 

กระแสเงินสดเม่ือเทียบกบัหน้ีเพ่ิมสงูขึน้ 

กระแสเงนิสดเมือ่เทยีบกบัหนี้ปรบัตวัดขี ึน้จากก าไรทีเ่พิม่ขึน้และหนี้ทีล่ดลง โดยอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมเพิม่ขึน้เป็น 9.2% ในช่วง 
9 เดอืนแรกของปี 2560 จากระดบัต ่าสุดที ่1.3% ในปี 2557 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบี้ยจ่าย
เพิม่ขึน้เป็น 2.9 เท่าในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 จากทีต่ ่ากว่า 1 เท่าในปี 2557 ทัง้นี้ ตามประมาณการของทรสิเรทติ้ง อตัราส่วนแรกจะเคลื่อนไหวอยู่
ในช่วง 5%-9% และอตัราส่วนหลงัจะอยู่ที ่2-3 เท่าในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  

ความเส่ียงในการหาแหล่งเงินทดแทนยงัคงอยู่ แต่น่าจะจดัการได้  

บรษิทัมคีวามเสีย่งในการหาแหล่งเงนิทดแทน โดยบรษิทัมหีนี้ทีค่รบก าหนดช าระในปี 2561 จ านวนเกอืบ 1,400 ลา้นบาท ประกอบดว้ยหุน้กู ้1,100 ลา้น
บาท เงนิกู้พฒันาโครงการ 220 ล้านบาท และตัว๋เงนิจ่ายที่ใช้ส าหรบัซื้อที่ดินอีก 80 ล้านบาท ซึ่งหุ้นกู้จ านวน 500 ล้านบาทที่ครบก าหนดในเดือน
กุมภาพนัธบ์รษิทัไดไ้ถ่ถอนแลว้ดว้ยเงนิสด ท าใหภ้าระหนี้ทีค่รบก าหนดในปี 2561 เหลอือยู่ประมาณ 900 ลา้นบาท เงนิทุนจากการด าเนินงานในปี 2561 
คาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 300 ลา้นบาท และหลงัจากไถ่ถอนหุน้กูจ้ านวน 500 ลา้นบาทไปแลว้บรษิทัยงัมวีงเงนิกูพ้รอ้มเบกิใช้ 320 ลา้นบาทรวมกบัเงนิสด
อกีประมาณ 130 ลา้นบาท ดงันัน้ บรษิทัจะมแีหล่งเงนิสดรวมกนัทัง้สิ้นประมาณ 750 ลา้นบาท ซึ่งหมายความว่าบรษิทัอาจจ าเป็นต้องกูย้มืใหม่บางส่วน
ประมาณ 150 ลา้นบาทเพื่อทดแทนหนี้ทีค่รบก าหนดในปีดงักล่าว ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิัทจะจดัการสภาพคล่องได้อย่างดจีากสถานะทางการเงนิที่มี
พฒันาการทีด่ขี ึน้ ณ เดอืนกนัยายน 2560 บรษิทัมทีีด่นิทีไ่มต่ดิภาระเป็นหลกัประกนัอยู่ประมาณ 750 ลา้นบาท ซึง่เป็นแหล่งสภาพคล่องไดอ้กีแหล่งหนึ่ง 

บรษิัทมขีอ้ก าหนดตามหุ้นกู้ในการด ารงอตัราส่วนทางการเงนิในส่วนของอตัราส่วนเงนิกู้ที่มดีอกเบี้ยต่อส่วนทุนไม่เกนิ 2 เท่า ซึ่งอตัราส่วนดงักล่าว  
ณ เดอืนกนัยายน 2560 อยู่ที ่0.95 เท่า จงึถอืว่าบรษิทัปฏบิตัติามขอ้ก าหนดดงักล่าว ซึง่ทรสิเรทติ้งเชือ่ว่าบรษิทัจะบรษิทัปฏบิตัติามขอ้ก าหนดดงักล่าวได้
ตลอดในช่วง 12-18 เดอืนขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Positive” หรอื “บวก” สะทอ้นความคาดหวงัว่าพฒันาการของผลการด าเนินงานจะยงัคงด าเนินต่อไป โดยการเปลีย่นแปลงเชงิ  
กลยุทธน่์าจะช่วยใหบ้รษิทัสามารถรกัษาระดบัความสามารถในการท าก าไรเอาไวไ้ดใ้นระยะยาว 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัอาจถูกปรบัขึน้ไดห้ากการปรบัโครงสรา้งองคก์รช่วยยกระดบัการท างานภายในและผลการด าเนินงาน รวมถงึผลกัดนั
ใหบ้รษิทัสามารถบรรลุเป้าตามประมาณการของทรสิเรทติ้งได ้โดยในช่วง 3 ปีขา้งหน้า บรษิทัน่าจะยงัรกัษาอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้
รวมไวไ้ดท้ีไ่มน้่อยกว่า 5% และอตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายไวไ้ดท้ีป่ระมาณ 2 เท่า 
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บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) 

 

อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลงไดห้ากสถานะทางการเงนิของบรษิทัโดยเฉพาะกระแสเงนิสดเมือ่เทยีบกบัภาระหนี้ต ่ากว่าทีค่าดไวอ้ย่างมนียัส าคญั 

ภาพรวมบริษทั 

บริษัทปริญสิริก่อตัง้ในปี 2543 โดยกลุ่มตระกูลโกวิทจินดาชยัและจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในปี 2548 ปจัจุบนักลุ่มตระกูล 
โกวทิจนิดาชยัยงัคงเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทีสุ่ดของบรษิทัในสดัส่วน 35% ของหุน้ทัง้หมด ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2560 บรษิทัเน้นพฒันาโครงการทีอ่ยู่อาศยั
แนวราบส าหรบักลุ่มลูกคา้รายไดร้ะดบัปานกลางในเขตกรุงเทพฯ และปรมิณฑล ในปี 2557 บรษิทัขยายกจิการไปสู่ธุรกจิชอ้ปป้ิงมอลล์ โดยไดพ้ฒันา
ศูนย์การค้าชุมชนแห่งแรกชื่อ เพลนินารี่ มอลล์ ตัง้อยู่บนถนนวชัรพล ศูนย์การค้าชุมชนดงักล่าวมพีื้นที่เช่าประมาณ 20,000 ตารางเมตรและเปิด
ด าเนินงานในเดอืนตุลาคม 2557 ซึง่ในช่วง 2 ปีแรกของการด าเนินงานมผีลประกอบการขาดทุนก่อนทีจ่ะเริม่มกี าไรในปี 2559 เป็นตน้มา รายไดจ้ากพื้นที่
เช่าของศนูยก์ารคา้ชุมชนดงักล่าวคดิเป็นประมาณ 4% ของรายไดใ้นช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 โดยธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์ยงัคงเป็นแหล่งรายได้
หลกัของบรษิทั 

ณ เดอืนธนัวาคม 2560 บรษิทัมขีอ้พพิาททางกฎหมายจ านวนหนึ่ง หนึ่งในนัน้คอืคดคีวามเกีย่วกบัโครงการคอนโดมเินียมแห่งหนึ่งทีห่นึ่งในอาคารของ
คอนโดมเินียมแห่งนี้ไดส้ร้างปิดกัน้ทางเดนิสู่ถนนสาธารณะ ศาลชัน้ต้นพพิากษาให้บรษิทัรื้อถอนอาคารดงักล่าว อย่างไรกต็าม บรษิทัเชื่อว่าได้ท าการ
ก่อสรา้งถูกตอ้งตามกฎระเบยีบทีเ่กีย่วขอ้งและไดย้ืน่ค ารอ้งต่อศาลอุทธรณ์ เนื่องจากความเสยีหายในกรณีดงักล่าวยงัไม่สามารถประเมนิไดแ้น่ชดั บรษิทั
จงึอาจยงัไมจ่ าเป็นตอ้งตัง้ส ารองความเสยีหายในช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี 2560 ทรสิเรทติ้งคาดว่าคดดีงักล่าวน่าจะต้องใชเ้วลาต่อไปอกีช่วงระยะเวลา
หนึ่งกว่าจะพบขอ้สรุป 

ผลการด าเนินงานท่ีส าคญั 

New Project Launches 

 
                                              Source: PRIN 

Presales 

 
                                Source: PRIN 
 

  
  

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Condominium 743 - 181 385 1,171 1,511 - -

Townhouse 1,849 2,175 229 991 1,484 1,884 996 -

SDH - 2,749 - 1,931 4,023 1,241 - -
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2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M17

Condominium 1,434 531 759 619 397 722 507 263

Townhouse 1,777 1,075 1,831 979 435 572 1,035 991

SDH 806 510 486 244 841 965 1,237 871
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บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) 

 

Transfers 

 
                                             Source: PRIN 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  มค.-กย.

2560 
2559 2558 2557            2556 

รายได ้  2,230 3,018 2,639  2,459 2,456 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  166 262 309 291 206 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน   202 216 66 74 192 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  241 279 140 77 228 
เงนิลงทุนในสนิคา้คงเหลอื (-เพิม่ขึน้/+ลดลง)  785 1,034 717 (404) (914) 
สนิทรพัยร์วม  8,374 9,035 9,842 10,435 9,076 
เงนิกูร้วม  3,860 4,475 5,369 5,824 4,706 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  4,068 3,977 3,895 3,890 3,839 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 14.91 13.26 8.54 5.69 11.56 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  5.17 3.94 1.76 1.53 3.44 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 2.91 2.15 1.12 0.86 1.73 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  9.17 6.24 2.60 1.32 4.84 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  48.68 52.95 57.95 59.96 55.07 
* งบการเงนิรวม 

 
 

  

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M17

Condominium 2,134 760 766 494 680 760 557 263

Townhouse 1,261 1,064 1,639 1,537 638 808 1,061 991

SDH 1,002 378 365 369 1,054 915 1,255 871
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บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) 

 

บริษทั ปริญสิริ จ ากดั (มหาชน) (PRIN) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Positive 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                      

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั สงวนลขิสทิธ ิ ์พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบ้คุคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร ่แจกจ่าย หรอืเก็บไวเ้พือ่ใชใ้นภายหลังเพือ่ประโยชน์ใดๆ ซึง่รายงานหรอืขอ้มลูการจัดอันดับเครดติ ไม่

ว่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไม่ว่าในรูปแบบ หรอืลักษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่ังไม่ไดรั้บอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ก่อน การจัดอันดับเครดตินี้มใิชค่ าแถลง

ขอ้เท็จจรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหนี้ใดๆ แตเ่ป็นเพยีงความเห็นเกีย่วกับความเสีย่งหรอืความน่าเชือ่ถอืของตราสารหนี้นั้นๆ หรอืของบรษัิทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นทีร่ะบุในการจัดอันดับ

เครดตินี้มไิดเ้ป็นค าแนะน าเกีย่วกับการลงทนุ หรอืค าแนะน าในลักษณะอืน่ใด การจัดอันดับและขอ้มลูทีป่รากฏในรายงานใดๆ ทีจั่ดท า หรอืพิมพเ์ผยแพรโ่ดย บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดจั้ดท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึ

ความตอ้งการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู ้และวัตถปุระสงคข์องผูรั้บขอ้มลูรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผูรั้บขอ้มูลควรประเมนิความเหมาะสมของขอ้มูลดังกล่าวก่อนตัดสนิใจลงทุน บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด ไดรั้บ

ขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรับการจัดอันดับเครดตินี้จากบรษัิทและแหลง่ขอ้มลูอืน่ๆ ทีเ่ชือ่วา่เชือ่ถอืได ้ดังนั้น บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด จงึไม่รับประกันความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถว้นสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ 

ดังกลา่ว และจะไมรั่บผดิชอบตอ่ความสญูเสยี หรอืความเสยีหายใดๆ อันเกดิจากความไมถ่กูตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบรูณ์นัน้ และจะไม่รับผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ดรั้บ

หรอืการกระท าใดๆโดยอาศัยขอ้มลูดังกลา่ว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีารจัดอันดับเครดติของ บรษัิท ทรสิเรทติง้ จ ากัด เผยแพรอ่ยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


