
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จำกัด (มหาชน) (BWG) ท่ีระดับ 
“BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะท่ี
มั่นคงของบริษัทในอุตสาหกรรมบริหารจัดการของเสีย รวมถึงรายได้ท่ีมั่นคงจากธุรกิจผลิตไฟฟ้า 
อย่างไรก็ดี อันดับเครดิตถูกจำกัดจากการใช้เงินเพื่อลงทุนตามแผนและความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้องกับ
โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ (Waste-to-energy -- WTE) และโรงงานผลิตเชื้อเพลิงจากขยะ
คุณภาพสูง (Solid Recovered Fuel -- SRF) แห่งใหม่ นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงการ
คาดการณ์ว่า บริษัทจะมีภาระหน้ีสินทางการเงินเพิ่มขึ้นในอนาคตอันใกล้ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคต 

อันดับเครดิตพิจารณารวมถึงแผนการเติบโตขนาดใหญ่ของกลุ่ม ซ่ึงจะเพิ่มระดับหน้ีสินทางการเงิน
ของบริษัทอย่างมาก จากแผนการจัดหาเงินกู้สำหรับการพัฒนาโครงการในช่วงปี 2568-2569 ท้ังน้ี 
แผนการเติบโตดังกล่าวประกอบด้วยลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะแห่งใหม่ 12 แห่ง ผ่าน 
บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน) หรือ ETC (อันดับเครดิต “BB+/Stable”) ซ่ึง
เป็นบริษัทย่อยหลักในธุรกิจพลังงานของกลุ่ม 

ETC จะลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ 10 โครงการภายใต้ บริษัท เก็ท กรีน พาวเวอร์ 
จำกัด (GPP) และอีก 2 โครงการภายใต้ บริษัท ซันเทค อินโนเวชั่น พาวเวอร์ จำกัด (SIP) โดยถือหุ้น 
50% และ 33% ตามลำดับ ท้ังนี้ โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะอุตสาหกรรมใหม่ท้ัง 12 โครงการมี
กำลังการผลิตรวม 96 เมกะวัตต์ภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) โดยมีกำลังการ
ผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นของ ETC คิดเป็น 45.3 เมกะวัตต์ โดยแต่ละโครงการมีต้นทุนโครงการ
ประมาณ 1.5-1.6 พันล้านบาท 

ในขณะเดียวกันบริษัทจะลงทุนในสัดส่วน 50% ในโรงงานผลิต SRF ใหม่ 3 แห่ง ซ่ึงจะจัดหา
เชื้อเพลิง SRF ให้กับโรงไฟฟ้าพลังงานขยะท่ีกำลังจะเกิดขึ้น โดยโรงงานผลิต SRF ใหม่จะมี
ความสามารถในการผลิตรวม 3,000 ตันต่อวัน และมีต้นทุนโครงการรวมประมาณ 2.6 พันล้านบาท 

ความเสี่ยงในการพัฒนาโครงการ 

โครงการท้ังหมดในแผนยังอยู่ในขั้นตอนการเจรจาเงินทุนและคาดว่าจะเริ่มก่อสร้างในต้นปี 2568 
โครงการเหล่าน้ีจะมีต้นทุนการพัฒนารวม 9.5-10.0 พันล้านบาทในช่วงปี 2567-2569 ตามสัดส่วน
การถือหุ้นของกลุ่ม BWG ท้ังน้ี โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะแห่งใหม่ท้ังหมดจะต้องเริ่มดำเนินการ
เชิงพาณิชย์ภายในปี 2569 หรือประมาณสองปีนับจากปัจจุบัน ซ่ึงโรงงานผลิต SRF ก็ควรจะพร้อม
ดำเนินการเต็มกำลังในเวลาเดียวกัน ท้ังน้ี จากแผนการพัฒนาโครงการดังกล่าว อันดับเครดิตจึงได้
พิจารณารวมถึง ความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการพัฒนาโครงการท่ีบริษัทจะต้องเผชิญด้วย ไม่ว่า
จะเป็นความล่าช้าในการก่อสร้างโครงการ ต้นทุนท่ีอาจบานปลาย การขาดแคลนวัตถุดิบสำหรับผลิต 
SRF และความเสี่ยงในการดำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานขยะแห่งใหม่ 
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แนวโน้มการเพิ่มขึ้นของภาระหนี้สินในช่วงพัฒนาโครงการ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าสถานะความเสี่ยงด้านการเงินของบริษัทจะถดถอยลงอย่างมาก เน่ืองจากการเพิ่มขึ้นของเงินกู้โครงการในช่วงการพัฒนาโครงการท่ี
กระจุกตัวในช่วงปี 2568-2569 ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่าโรงไฟฟ้าใหม่ 12 แห่งและโรงงานผลิต SRF จะระดมทุนด้วยการจัดหาเงินกู้สำหรับ
โครงการด้วยสมมติฐานอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนท่ี 2.33 เท่าและ 1.5 เท่าตามลำดับ ขณะท่ีการเจรจาเงินกู้โครงการระยะยาวยังคงดำเนินอยู่ ทริสเรทติ้ง
ใชส้มมติฐานท่ีระมัดระวังว่าผู้ให้กู้จะต้องการการค้ำประกันจากผู้สนับสนุนโครงการ ซ่ึงเป็นเงื่อนไขที่คล้ายกับท่ีกำหนดในเงินกู้โครงการท่ีทางกลุ่มมีอยู่
เดิม โดยในการวิเคราะห์น้ีทริสเรทติ้งจะใช้การรวมงบการเงินตามสัดส่วนการถือหุ้นในโครงการใหม่ โดยรวมสินทรัพย์ เงินกู้ และรายได้ของโครงการ
ใหม่ท้ังหมดเข้ากับบัญชีของ BWG ตามสัดส่วนภาระการค้ำประกันท่ีอาจเกิดขึ้น 

ทริสเรทติ้งคาดว่า บริษัทจะมีหน้ีสินเพิ่มเติมจากเงินกู้โครงการรวมประมาณ 6.7 พันล้านบาท และคาดว่าหน้ีสินทางการเงินสุทธิของบริษัทจะเพิ่มขึ้น
ไปถึงจุดสูงสุดท่ี 9.5 พันล้านบาทถึง 1.0 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2569 ซ่ึงจะเพิ่มแรงกดดันต่อภาระหน้ีสินทางการเงินอย่างมาก โดยอัตราส่วนหน้ีสิน
ทางการเงินต่อ EBITDA จะเพิ่มขึ้นจาก 0.7 เท่าในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 เป็น 12-13 เท่าในปี 2569 ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีทางการเงินต่อ
เงินทุนอาจเพิ่มขึ้นไปจนถึงจุดสูงสุดท่ีประมาณ 66% ในปี 2569 อย่างไรก็ตาม อัตราส่วนหน้ีสินมีแนวโน้มท่ีจะลดลงอย่างค่อยเป็นค่อยไปหลังจาก
โครงการต่าง ๆ เริ่มทยอยดำเนินการเชิงพาณิชย์ อย่างไรก็ดี การลดลงของภาระหน้ีสินน้ีขึ้นอยู่กับความสำเร็จในการพัฒนาโครงการซ่ึงจะมีระยะเวลา 
2 ปีในช่วงระหว่างปี 2568-2569 ซ่ึงเป็นช่วงท่ีมีความเสี่ยงด้านการพัฒนาโครงการในระดับสูง อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าระดับภาระหน้ีสิน
ทางการเงินของบริษัทในท้ายท่ีสุดจะขึ้นอยู่กับโครงสร้างการจัดหาเงินทุนขั้นสุดท้ายและภาระผูกพันของบริษัทท่ีเกี่ยวข้องกับโครงการเหล่าน้ี และยังมี
มุมมองต่อความเสี่ยงทางธุรกิจในระยะยาวว่า การลงทุนเหล่าน้ีจะส่งผลบวกจากขนาดของการดำเนินงานและรายได้ ท่ีใหญ่ขึ้น รวมถึงการกระจาย
ความเสี่ยงที่ดีขึ้น 

การเติบโตของธุรกิจผลิตไฟฟ้าช่วยให้กำไรมีเสถียรภาพ 

จากมุมมองของทริสเรทติ้ง การท่ีกลุ่มบริษัทขยายกิจการไปยังธุรกิจปลายน้ำตามห่วงโซ่มูลค่าของธุรกิจผลิตไฟฟ้าพลังงานขยะ ช่วยทำให้กำไรโดยรวม
ของกลุ่มมีความมั่นคง โดยธุรกิจผลิตไฟฟ้าช่วยบรรเทาความผันผวนของกำไรในธุรกิจบริหารจัดการของเสียซ่ึงมีการแข่งขันท่ีรุนแรงและมีโอกาสการ
เติบโตท่ีจำกัด ผลการดำเนินงานของธุรกิจผลิตไฟฟ้าฟื้นตัวในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 หลังจากการปรับปรุงประสิทธิภาพและการซ่อมบำรุงในปี 
2566 โดย EBITDA จากธุรกิจผลิตไฟฟ้าในช่วงเดียวกันฟ้ืนตัวขึ้นเป็น 223 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 17% เมื่อเทียบกับปีท่ีผ่านมา 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบทบาทของ ETC ภายในกลุ่มจะเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญตามการขยายการลงทุนในโครงการผลิตไฟฟ้า โดยคาดว่า EBITDA จาก
ธุรกิจผลิตไฟฟ้าจะเพิ่มขึ้นอย่างมากเป็น 65%-70% เมื่อโครงการสำเร็จลุล่วง เทียบกับ 40%-60% ในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ขณะท่ี ETC มีแผนเสนอขาย
หุ้นเพิ่มทุนแบบเฉพาะเจาะจงซ่ึงอาจจะทำให้สัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทใน ETC ลดทอนลง แต่ทริสเรทติ้งก็คาดว่าบริษัทจะยังสามารถรักษาอำนาจ
ควบคุมเหนือ ETC เอาไว้ได ้

กฎระเบียบอุตสาหกรรมท่ีเข้มงวดขึ้นช่วยลดการแข่งขันด้านราคาและเพิ่มความสามารถในการทำกำไร 

สถานะผู้นำในอุตสาหกรรมการบริหารจัดการของเสียของบริษัทช่วยให้บริษัทได้รับประโยชน์จากกฎระเบียบในอุตสาหกรรมท่ีเข้มงวดขึ้น โดย
กฎระเบียบใหม่ของกรมโรงงานอุตสาหกรรมท่ีมีผลบังคับใช้ตั้งแต่เดือนพฤศจิกายน 2567 กำหนดให้ผู้ก่อกำเนิดของเสียต้องรับผิดชอบต่อการจัดการ
ของเสียตั้งแต่ขั้นตอนการผลิตจนถึงการกำจัด 

จากความเชื่อมั่นของลูกค้าในกระบวนการกำจัดของเสียท่ีเหมาะสมของบริษัทและความต้องการกำจัดของเสียด้วยวิธีท่ีเป็นมิตรต่อสิ่งแวดล้อมท่ีเพิ่มขึ้น 
ทำให้รายได้จากการกำจัดของเสียอุตสาหกรรมของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 เพิ่มขึ้นประมาณ 9%  โดยมีสาเหตุมาจากค่าบริการท่ีสูงขึ้น
เป็นหลัก ทริสเรทติ้งประมาณการว่า EBITDA จากธุรกิจบริหารจัดการของเสียของบริษัทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 จะเพิ่มขึ้น 125% เมื่อเทียบ
กับช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า มาอยู่ท่ีระดับ 404 ล้านบาท 

มองไปข้างหน้าในปี 2569 ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA รวมของบริษัทจะทยอยเพิ่มขึ้นเป็น 750-800 ล้านบาท จากระดับ 702 ล้านบาทในปี 2567 
โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตในธุรกิจบริหารจัดการของเสีย ท้ังน้ี ปริมาณของเสียท่ีบริษัทบริหารจัดการคาดว่าจะเติบโตในอัตราปีละ 2%-3% 
ในช่วงปี 2567-2569 จากกิจกรรมการผลิตภายในประเทศท่ีเพิ่มขึ้นและกฎระเบียบการกำจัดของเสียท่ีเข้มงวดขึ้น นอกจากน้ี คาดว่าค่าเชื้อเพลิงและ
ค่าขนส่งในช่วงปี 2567-2569 จะลดลง สอดคล้องกับมุมมองของทริสเรทติ้งต่อราคาพลังงานท่ีมีแนวโน้มลดลง 
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สภาพคล่องเพียงพอสำหรับการลงทุน โดยมีความต้องการเงินทุนเพ่ิมเติมในอนาคต 

เงินสดท่ีได้รับจากการเพิ่มทุนของบริษัทและ ETC ในช่วงปี 2563-2564 และจากการออกหุ้นกู้ในช่วงปี 2565-2566 เพื่อขยายการลงทุนได้ช่วยเพิ่ม
สภาพคล่องของกลุ่ม BWG อย่างมีนัยสำคัญ ท้ังน้ี ในการประเมินสถานะสภาพคล่องของบริษัท ทริสเรทติ้งไม่ได้รวมงบการเงินตามสัดส่วน 
(Proportional Consolidation) ตามท่ีได้กล่าวไว้ก่อนหน้า ทริสเรทติ้งประเมินว่าสถานะสภาพคล่องในปัจจุบันของกลุ่ม BWG เพียงพอท่ีจะ
ครอบคลุมภาระหน้ีสินในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

แหล่งสภาพคล่องของบริษัท ณ สิ้นเดือนกันยายน 2567 ประกอบด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดจำนวน 2.5 พันล้านบาท (รวมเงินฝากท่ีมี
ภาระผูกพัน) และวงเงินกู้จากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกประมาณ 300 ล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานในช่วง 12 
เดือนข้างหน้าท่ีจำนวน 340-420 ล้านบาท ซ่ึงเพียงพอสำหรับค่าใช้จ่ายลงทุนเพื่อการซ่อมบำรุงและชำระหน้ีสินทางการเงินท่ีครบกำหนดรวมประมาณ 
1.3 พันล้านบาท 

ในระยะถัดไป ทริสเรทติ้งคาดว่ากลุ่ม BWG จะสามารถหาเงินทุนท่ีเพียงพอสำหรับการลงทุนในส่วนทุน (Equity) ของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ
และโรงงานผลิต SRF แห่งใหม่ท่ีจะพัฒนาได้ โดยคาดว่าเงินลงทุนส่วนใหญ่จะใช้ในปี 2569 ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่า บริษัทและ ETC จะ
สามารถออกหุ้นกู้ใหม่เพื่อทดแทนหุ้นกู้ท้ัง 3 ชุด มูลค่ารวม 2 พันล้านบาท ท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วงปี 2568-2569 ได้สำเร็จ และสามารถจัดหา
เงินทุนส่วนท่ียังขาดเพิ่มเติมผ่านการเพิ่มทุนหรือการออกหุ้นกู้ใหม่ได้ตามความต้องการ 

โครงสร้างหนี้สิน 

ณ สิ้นเดือนกันยายน 2567 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าท้ังสิ้น 2.9 พันล้านบาท โดยมีหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 
2.1 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหน้ีท่ีมีหลักประกันของบริษัทและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อย ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อ
ภาระหน้ีท้ังหมดอยู่ท่ีระดับ 72% สะท้อนว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทอยู่ในสถานะท่ีเสียเปรียบกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีหลักประกันอย่างมีนัยสำคัญใน
กรณีท่ีต้องมีการเรียกร้องอ้างสิทธิต่อทรัพย์สินของบริษัท 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานหลักในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับปี 2567-2569 มีดังนี้: 

• รายได้จากการดำเนินงานธุรกิจบริหารจัดการของเสียจะอยู่ท่ีประมาณ 1.8-1.9 พันล้านบาทต่อปี  

• อัตรา EBITDA Margin ของธุรกิจบริหารจัดการของเสียจะทยอยฟื้นตัวมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 28% ในปี 2569 จากประมาณ 23% ในปี 2566  

• ค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้าโดยรวมของโรงไฟฟ้าพลังงานขยะท้ัง 3 แห่งท่ีมีอยู่ในปัจจุบันจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 86%-88%  

• การลงทุนใหม่ประกอบด้วย i) สัดส่วนการถือหุ้น 50% ในโรงงานผลิต SRF แห่งใหม่ 3 แห่ง ii) สัดส่วนการถือหุ้น 50% ในโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ
ขนาด 9.9 เมกะวัตต์ จำนวน 10 แห่ง และ iii) สัดส่วนการถือหุ้น 33% ในโรงไฟฟ้าพลังงานขยะขนาด 9.9 เมกะวัตต์ เพิ่มเติมอีก 2 แห่ง  

• โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะใหม่จะเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ภายในกลางเดือนธันวาคม 2569 โดยโรงงานผลิต SRF แห่งใหม่จะเริ่มดำเนินการ
ก่อนหน้าน้ัน 

• ค่าใช้จ่ายรวมสำหรับโครงการใหม่จะอยู่ท่ี 9.5 พันล้านบาทถึง 1.0 หมื่นล้านบาท  

• โครงสร้างการหาเงินกู้สำหรับโครงการจะมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนท่ีระดับประมาณ 2.33 เท่าสำหรับโรงไฟฟ้า และ 1.5 เท่าสำหรับโรงงานผลิต 
SRF  

• โครงสร้างเงินทุนของบริษัทยังไม่ได้รวมโอกาสในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจงเข้าไว้ด้วย 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าระดับหน้ีสินท่ีเพิ่มขึ้นและการลงทุนเพิ่มเติมของบริษัทจะ
สอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง อีกท้ังยังคาดว่าบริษัทจะพัฒนาโครงการใหม่และเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ตามกำหนดเวลาและงบประมาณ
ท่ีวางไว้ 
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นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของธุรกิจบริหารจัดการของเสียและโรงไฟฟ้าท่ีมีในปัจจุบันจะปรับตัวดีขึ้นต่อเน่ืองในช่วง 3 ปีข้างหน้า 
และยังคาดหมายว่าบริษัทจะยังคงมีอำนาจควบคุมใน ETC อยู่ต่อไป แม้ว่าสัดส่วนความเป็นเจ้าของใน ETC ของบริษัทมีโอกาสลดทอนลงจากการ
เสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่นักลงทุนแบบเฉพาะเจาะจงของ ETC ก็ตาม 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสท่ีทริสเรทติ้งจะเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทในระยะใกล้น้ันมีความเป็นไปได้ต่ำเมื่อพิจารณาถึงขนาดของการลงทุนจำนวนมากท่ีบริษั ทกำลังจะ
ดำเนินการและความเสี่ยงท่ีเกี่ยวข้อง อย่างไรก็ดี การเพิ่มอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หากระดับหน้ีสินทางการเงินของบริษัทต่ำกว่าปร ะมาณการกรณี
พื้นฐานของทริสเรทติ้งมาก ซ่ึงอาจเกิดขึ้นได้หากบริษัทมีแผนการขยายการลงทุนท่ีระมัดระวังยิ่งขึ้น และ/หรือมีการเพิ่มทุนใหม่เพื่อเ สริมความ
แข็งแกร่งให้กับส่วนของผู้ถือหุ้น 

ในทางกลับกัน อันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานของบริษัทอ่อนแอกว่าท่ีประมาณการไว้ หรือหากบริษัทมีแผนลงทุนโดยใช้เงินกู้
ในระดับท่ีสูงกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ นอกจากน้ี การปรับลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้จากปัจจัยอื่นท่ีส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อ
ความสำเร็จของโครงการ เช่น ต้นทุนโครงการท่ีบานปลาย หรือความล่าช้าอย่างมากในการเริ่มดำเนินงานเชิงพาณิชย์ 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ----------------- 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

1,975 2,509 2,545 2,213 1,928 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  255 88 84 116 105 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  630 557 532 586 531 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  467 334 401 439 357 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  152 213 122 135 164 
เงินลงทุน 

 
312 1,147 169 119 400 

สินทรัพย์รวม 
 

9,536 9,945 8,582 8,322 8,847 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
550 1,331 543 329 1,043 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

5,974 5,604 5,380 5,436 5,176 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้           

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
31.9 22.2 20.9 26.5 27.5 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

3.5 **            1.0 1.1 1.4 1.4 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
4.2 2.6 4.3 4.3 3.2 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.7 **            2.4 1.0 0.6 2.0 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

107.2 **          25.1 73.7 133.7 34.2 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
8.4 19.2 9.2 5.7 16.8 

* งบการเงนิรวม  
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เบตเตอร์ เวิลด์ กรีน จำกัด (มหาชน) (BWG)   

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


