
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ 
“BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทสะท้อน
มุมมองของทริสเรทติ้งว่าบริษัทเป็น “บริษัทย่อยหลัก” (Core Subsidiary) ของ บริษัท เบตเตอร์ 
เวิลด์ กรีน จำกัด (มหาชน) หรือ BWG (อันดับเครดิต “BB+/Stable”) 

อันดับเครดิตเฉพาะ (Stand-alone Credit Profile -- SACP) ของบริษัทยังคงอยู่ท่ีระดับ “bb+” ซ่ึง
สะท้อนถึงการสร้างรายได้ท่ีมั่นคงของบริษัทจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับการไฟฟ้าส่วน
ภูมิภาค (กฟภ. อันดับเครดิต “AAA/Stable”) อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทถูกจำกัด
จากแผนการลงทุนขนาดใหญ่และความเสี่ยงที่เกี่ยวข้องกับโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ (Waste to 
Energy -- WTE) แห่งใหม่ ทริสเรทติ้งคาดว่า การลงทุนท่ีใช้เงินกู้ดังกล่าวจะส่งผลให้บริษัทมีระดับ
หน้ีสินทางการเงินท่ีสูงขึ้นอย่างมากใน 2-3 ปีข้างหน้า 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

การลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคตมาพร้อมความเสี่ยงในการพัฒนาท่ีสำคัญ 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทที่ระดับ “bb+” พิจารณาถึงแรงกดดันท่ีกำลังจะเกิดขึ้นต่อภาระหน้ีสิน
ทางการเงินของของบริษัทจากแผนการจัดหาเงินกู้จำนวนมากเพื่อสนับสนุนการพัฒนาโครงการในช่วง
ปี 2568-2569 นอกจากนี้ ยังสะท้อนถึงความเสี่ยงต่าง ๆ ท่ีเกี่ยวเน่ืองกับการพัฒนาโครงการท่ีบริษัท
จะต้องเผชิญด้วย ไม่ว่าจะเป็นความล่าช้าในการก่อสร้างโครงการ ต้นทุนท่ีอาจบานปลาย และความ
เสี่ยงในการดำเนินงาน 

ปัจจุบันบริษัทกำลังลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ จำนวน 10 โครงการภายใต้ บริษัท เก็ท 
กรีน พาวเวอร์ จำกัด (GPP) และอีก 2 โครงการภายใต้ บริษัท ซันเทค อินโนเวชั่น พาวเวอร์ จำกัด 
(SIP) โดยมีสัดส่วนการถือหุ้น 50% และ 33% ตามลำดับ โครงการเหล่าน้ีได้รับความร่วมมือในการ
พัฒนาและร่วมทุนกับ บริษัท กัลฟ์ เอ็นเนอร์จี ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) (GULF, อันดับเครดิต 
“A+/Stable”) 

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะแห่งใหม่จำนวน 12 โครงการมีกำลังการผลิตรวม 96 เมกะวัตต์โดยอยู่
ภายใต้โครงการผู้ผลิตไฟฟ้าขนาดเล็กมาก (VSPP) และมีกำลังการผลิตตามสัดส่วนการถือหุ้นของ
บริษัท คิดเป็น 45.3 เมกะวัตต์ ท้ังนี้ โครงการเหล่าน้ีอยู่ระหว่างการเจรจาเรื่องแหล่งเงินทุนและคาด
ว่าการก่อสร้างจะเริ่มต้นในต้นปี 2568 โดยคาดว่าค่าใช้จ่ายลงทุนในช่วงปี 2567-2569 ตามสัดส่วน
การถือหุ้นของบริษัทสำหรับโรงไฟฟ้าใหม่ท้ัง 12 แห่งน้ีจะมีมูลค่ารวม 8.0-9.0 พันล้านบาท ตาม
ต้นทุนโครงการท่ีประมาณ 1.5-1.6 พันล้านบาทต่อโครงการ 

ภาระหนี้ทางการเงินจะสูงขึ้นในช่วงพัฒนาโครงการ 

ตามแผนการลงทุนขนาดใหญ่ข้างต้น ทริสเรทติ้งคาดว่าความเสี่ยงทางการเงินของบริษัทจะถดถอยลง
อย่างมาก ท้ังนี้ ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่าโรงไฟฟ้าใหม่ 12 แห่งจะมีการระดมทุนด้วยการจัดหาเงินกู้
สำหรับโครงการด้วยสมมติฐานอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนท่ี 2.33 เท่า 

  

 
 

บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 217/2567 
 22 พฤศจิกายน 2567 

CORPORATES 
 

  

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 26/10/66 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต 

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิต
พินิจ 

26/10/66 BB+ Stable 
18/04/66 BBB- Alert Negative 
31/10/65 BBB- Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
เทอญ ฐิติเนื่อง, CFA 
tern@trisrating.com 
 

ณรงค์ชยั พรสริิชูโสภณ 
narongchai@trisrating.com 
 

ภารัต มหทัธโน 
parat@trisrating.com 

มณเฑียร จนัทรก์ล่ำ 
monthian@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมน์ จำกัด (มหาชน) 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
  2 

 

ขณะท่ีการเจรจาเงินกู้โครงการระยะยาวยังคงดำเนินอยู่ ทริสเรทต้ิงใช้สมมติฐานท่ีระมัดระวังว่าผู้ให้กู้จะต้องการการค้ำประกันจากผู้สนับสนุนโครงการ 
ซ่ึงเป็นเงื่อนไขท่ีคล้ายกับท่ีกำหนดไว้ในเงินกู้โครงการท่ีบริษัทมีอยู่เดิม โดยในการวิเคราะห์น้ี ทริสเรทติ้งจะรวมงบการเงินตามสัดส่วนการถือหุ้นใน
โครงการใหม่ โดยรวมสินทรัพย์ เงินกู้ และรายได้ของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะแห่งใหม่ท้ังหมดเข้ากับบัญชีของบริษัทตามสัดส่วนภาระค้ำประกัน
ท่ีอาจเกิดขึ้น 

ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินกู้โครงการรวม 6.0 พันล้านบาทจะถูกเพิ่มในหน้ีสินรวมของบริษัท ส่งผลให้หน้ีสินสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้นสูงสุดท่ี 8.0-8.5 พันล้าน
บาท ณ สิ้นปี 2569 ซ่ึงจะกดดันต่อภาระหน้ีทางการเงินอย่างมาก โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อาจพุ่งสูงถึงประมาณ 30 เท่าในปี 
2569 

ในระหว่างการพัฒนาโครงการ อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนอาจสูงถึง 75% อย่างไรก็ตาม ระดับภาระหน้ีสินทางการเงินมีแนวโน้มท่ีจะลดลง
อย่างมีนัยสำคัญด้วยกระแสเงินสดท่ีเกิดขึ้นหลังจากโครงการต่าง ๆ ทยอยเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ช่วงกลางเดือนธันวาคม 2569 อย่างไรก็ดี การ
ลดลงของภาระหน้ีสินน้ีขึ้นอยู่กับความสำเร็จในการพัฒนาโครงการซ่ึงจะมีระยะเวลา 2 ปี ซ่ึงเป็นช่วงมีความเสี่ยงด้านการพัฒนาโครงการเป็นอย่างมาก 
ทริสเรทติ้งมีมุมมองว่าระดับภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทสุดท้ายแล้วจะขึ้นอยู่กับโครงสร้างการจัดหาเงินทุนขั้นสุดท้ายและภาระผูกพันของบริษัท
ท่ีเกี่ยวข้องกับโครงการเหล่าน้ี และยังมีมุมมองต่อความเสี่ยงทางธุรกิจในระยะยาวว่า การลงทุนเหล่าน้ีจะส่งผลบวกจากขนาดของการดำเนินงานและ
รายได้ท่ีใหญ่ขึ้น รวมถึงการกระจายความเสี่ยงที่ดีขึ้น 

ความเสี่ยงด้านอุปสงค์ต่ำ และมีแหล่งเชื้อเพลิงที่ม่ันคง 

สำหรับการดำเนินงานปัจจุบันของบริษัทท่ีครอบคลุมกำลังการผลิตตามสัญญารวม 16.5 เมกะวัตต์ในรูปแบบท่ีไม่ได้กำหนดปริมาณซ้ือขายไฟฟ้า 
(Non-firm Basis) น้ัน ทริสเรทติ้งประเมินว่าความเสี่ยงของคู่สัญญาอยู่ในระดับต่ำ ตามเงื่อนไขในสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าแต่ละฉบับระหว่างบริษัทกับ 
กฟภ. ท้ังนี้ บริษัทเป็นเจ้าของและดำเนินงานโรงไฟฟ้าพลังงานขยะจากอุตสาหกรรมจำนวน 3 แห่งที่จำหน่ายไฟฟ้าให้กับ กฟภ. โดยได้ค่าพรีเมียมตาม
โครงสร้างราคาขายไฟฟ้าแบบ Feed-in-Tariff (FiT) จำนวน 0.70 บาทต่อกิโลวัตต์-ชั่วโมงในช่วง 8 ปีแรก 

ในด้านวัตถุดิบ บริษัทจัดหาเชื้อเพลิงขยะคุณภาพสูง (Solid Recovered Fuel -- SRF) สำหรับป้อนโรงไฟฟ้าท้ัง 3 แห่งผ่านการทำสัญญาระยะยาวกับ 
BWG ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ โดย BWG มีวัตถุดิบสำหรับการผลิตเชื้อเพลิง SRF จำนวนมากซ่ึงช่วยลดความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบได้ ท้ังน้ี ราคา
เชื้อเพลิงจะปรับเพ่ิมขึ้นปีละ 2% ตามเงื่อนไขในสัญญา 

ผลการดำเนินงานท่ีดีขึ้น แต่กำไรจะได้รับแรงกดดันจากอัตราค่าไฟฟ้าพรีเมี่ยมที่จะหมดอายุ 

ประสิทธิภาพการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าฟื้นตัวในครึ่งแรกของปี 2567 บริษัทจึงสามารถสร้างกระแสเงินสดได้ดีขึ้น ทำให้ปริมาณการขายไฟฟ้ารวมใน
ช่วงเวลาดังกล่าวเพิ่มขึ้นเป็น 57.5 กิกะวัตต์ชั่วโมง เติบโตขึ้น 11% เมื่อเทียบกับปีท่ีผ่านมาจากค่าความพร้อมจ่ายของโรงไฟฟ้าขนาดเล็กสองแห่งท่ีดี
ขึ้น ขณะเดียวกัน โรงไฟฟ้าขนาด 8 เมกะวัตต์ท่ีใหญ่กว่าซ่ึงอยู่ในอำเภอแก่งคอยก็มีปริมาณหน่วยไฟฟ้าท่ีขายได้เพิ่มขึ้น 13% แม้จะมีช่วงท่ีงดรับซ้ือ
ไฟฟ้าของบริษัทในระบบสายส่งในพื้นท่ีแก่งคอย 

ประสิทธิภาพโดยรวมของโรงไฟฟ้าของบริษัทดีขึ้นจากประสิทธิภาพการใช้เชื้อเพลิงท่ีดีขึ้น โดยอัตราการใช้เชื้อเพลิงลดลงประมาณ 14% เมื่อเทียบกับ
ครึ่งแรกของปี 2566 ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA จะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 275 ล้านบาทในปี 2567 ด้วยอัตราส่วน EBITDA Margin ประมาณ 
37% 

มองไปข้างหน้าในปี 2568-2569 รายได้ของบริษัทจะได้รับแรงกดดันจากส่วนพรีเมียมในโครงสร้างอัตราค่าไฟฟ้าของโรงไฟฟ้าขนาด 8 เมกะวัตต์ท่ีจะ
หมดอายุลงในเดือนมีนาคม 2568 ซ่ึงจะทำให้ภาพรวมอัตราค่าไฟฟ้ารับในปี 2568-2569 ลดลง 4.0% จากปี 2567 ในขณะเดียวกัน ทริสเรทต้ิงคาดว่า 
บริษัทจะเริ่มรับรู้รายได้จากโรงไฟฟ้าใหม่ช่วงครึ่งหลังของเดือนธันวาคม 2569 ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงคาดว่า EBITDA ประจำปีจะลดลงเป็นประมาณ 
240-265 ล้านบาทในปี 2568-2569 ด้วยอัตราส่วน EBITDA Margin ท่ีประมาณ 33%-34% 

สภาพคล่องเพียงพอสำหรับการลงทุน และยังมีความต้องการเงินทุนเพ่ิมเติมในอนาคต 

ในการประเมินสถานะสภาพคล่องของบริษัท ทริสเรทติ้งไม่ได้ใช้การรวมงบการเงินตามสัดส่วน (Proportional Consolidation) ตามท่ีได้กล่าวไว้
ข้างต้น ท้ังน้ี เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้น IPO ในปี 2563 และจากการออกหุ้นกู้ในช่วงปี 2565-2566 ได้ช่วยเสริมสภาพคล่องของบริษัทอย่างมาก 
ทริสเรทติ้งประเมินว่าสถานะสภาพคล่องปัจจุบันของบริษัทเพียงพอท่ีจะครอบคลุมภาระหน้ีสินทางการเงินในช่วง 12 เดือนข้างหน้าได ้
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แหล่งเงินทุนของบริษัท ณ สิ้นเดือนกันยายน 2567 ประกอบด้วยเงินสดในมือรวมท้ังเงินฝากท่ีมีข้อจำกัดจำนวน 1.9 พันล้านบาท และวงเงินกู้จาก
ธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้จำนวนประมาณ 60 ล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่า บริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 130-
150 ล้านบาท ซ่ึงเพียงพอสำหรับค่าใช้จ่ายลงทุนเพื่อการซ่อมบำรุงและการชำระหน้ีท่ีจะครบกำหนดในช่วงเวลาเดียวกันรวมท้ังสิ้นประมาณ 670 ล้าน
บาท 

ในระยะถัดไป ทริสเรทติ้งคาดหวังว่าบริษัทจะสามารถหาเงินทุนเพียงพอสำหรับการลงทุนในส่วนทุน (Equity) ของโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานขยะใหม่
ได ้โดยคาดว่าเงินลงทุนส่วนใหญ่จะใช้ในปี 2569 ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานว่าบริษัทจะสามารถออกหุ้นกู้ใหม่เพื่อทดแทนหุ้นกู้สองชุดมูลค่ารวม 1.2 
พันล้านบาทท่ีจะครบกำหนดในปี 2568-2569 ได้สำเร็จ และสามารถจัดหาเงินทุนส่วนท่ียังขาดเพิ่มเติมผ่านการเพิ่มทุนหรือการออกหุ้นกู้ใหม่ได้ตาม
ความต้องการ 

เป็น “บริษัทย่อยหลัก” ของ BWG 

ทริสเรทติ้งมองว่าบริษัทมีสถานะเป็น “บริษัทย่อยหลัก” (Core Subsidiary) ของ BWG ซ่ึงมีอำนาจควบคุมบริษัทอย่างมีนัยสำคัญท้ังในด้านการ
ดำเนินงาน การเงิน รวมถึงการพัฒนาธุรกิจ อีกทั้งการลงทุนในธุรกิจโรงไฟฟ้าภายใต้การดำเนินงานของบริษัทน้ันยังช่วยให้ BWG สามารถสร้างห่วงโซ่
คุณค่า (Value Chain) ในการผลิตไฟฟ้าจากขยะได้โดยใช้แหล่งวัตถุดิบสำหรับการผลิตเชื้อเพลิง SRF จำนวนมากของ BWG นอกจากน้ี EBITDA จาก
การผลิตไฟฟ้าของบริษัทน้ันคิดเป็นประมาณ 57% ของ EBITDA รวมของ BWG ในช่วงระหว่างปี 2564-2566 โดยกำไรท่ีมั่นคงกว่าจากธุรกิจผลิต
ไฟฟ้ายังช่วยชดเชยความเสี่ยงจากความผันผวนของกำไรในธุรกิจบริหารจัดการของเสียเป็นอย่างมากอีกด้วย ท้ังนี้ ความสำคัญของบริษัทท่ีมีต่อ BWG 
น้ันมีแนวโน้มท่ีจะสูงขึ้นเรื่อย ๆ ตามการขยายธุรกิจด้านการผลิตไฟฟ้าของบริษัท 

สัดส่วนความเป็นเจ้าของของ BWG ในบริษัทอาจจะลดลงไปอีกจากแผนการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจงของบริษัท อย่างไรก็
ตาม ทริสเรทติ้งคาดหวังว่า BWG จะยังมีอำนาจควบคุมสูงสุดเหนือบริษัทต่อไปและจะให้การสนับสนุนทางการเงินอย่างเต็มท่ีเมื่อมีความจำเป็น 

โครงสร้างหนี้สิน 

ณ สิ้นเดือนกันยายน 2567 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าท้ังสิ้น 1.51 พันล้านบาท โดยมีหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวน 
312 ล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหนี้ท้ังหมดของบริษัทย่อย ท้ังนี้ อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อภาระหน้ีท้ังหมดอยู่ท่ีระดับ 21% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานหลักในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับปี 2567-2569 มีดังนี้: 

• ค่าความพร้อมจ่ายไฟฟ้าโดยรวมของโรงไฟฟ้าเดิมท้ัง 3 แห่งจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 86%-88% 

• อัตรา EBITDA Margin อยู่ท่ีระดับประมาณ 33%-38% 

• การลงทุนใหม่ประกอบด้วยสัดส่วนการถือหุ้น 50% ในโรงไฟฟ้าพลังงานขยะขนาด 9.9 เมกะวัตต์ จำนวน 10 แห่ง และสัดส่วนการถือหุ้น 33% 
ในโรงไฟฟ้าพลังงานขยะขนาด 9.9 เมกะวัตต์เพ่ิมเติมอีก 2 แห่ง โดยแต่ละโครงการมีมูลค่าประมาณ 1.5-1.6 พันล้านบาท 

• โรงไฟฟ้าพลังงานขยะใหม่จะเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ภายในกลางเดือนธันวาคม 2569 

• ค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนสำหรับโรงไฟฟ้าพลังงานขยะใหม่ท้ัง 12 แห่งตามสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 8.3-8.8 พันล้านบาท 

• โครงสร้างการหาเงินกู้สำหรับโครงการจะมีอัตราส่วนหน้ีสินต่อทุนท่ีระดับประมาณ 2.33 เท่า 

• โครงสร้างเงินทุนของบริษัทยังไม่ได้รวมโอกาสในการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนแก่ผู้ลงทุนเป็นการเฉพาะเจาะจงเข้าไว้ด้วย 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่าระดับหน้ีสินท่ีเพิ่มขึ้นและการลงทุนใหม่ของบริษัทจะยังคง
อยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิง โดยโรงไฟฟ้าแห่งใหม่ท้ังหมดจะเริ่มดำเนินการเชิงพาณิชย์ภายในปี 2569 

นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานจะปรับตัวดีขึ้นต่อไปในช่วงปี 2567-2569 อีกท้ังยังคาดหมายว่า BWG จะยังคงมีอำนาจควบคุมใน
บริษัทอยู่ต่อไป แม้ว่าสัดส่วนความเป็นเจ้าของในบริษัทของ BWG อาจลดลงจากการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนให้แก่นักลงทุนแบบเฉพาะเจาะจง โดยคาดว่า
บริษัทจะยังคงมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ BWG ต่อไป 
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ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” ของทริสเรทติ้ง อันดับเครดิตของบริษัทจะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกับอันดับเครดิตของ BWG 
ดังน้ัน หากอันดับเครดิตของ BWG มีการเปลี่ยนแปลง จะส่งผลให้อันดับเครดิตของบริษัทเปล่ียนแปลงตามไปด้วย นอกจากน้ี ทริสเรทต้ิงอาจพิจารณา
ลดอันดับเครดิตของบริษัท หากเห็นว่าสถานะของบริษัทภายในกลุ่ม BWG อ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ เช่น การลดลงของอำนาจควบคุมและการ
สนับสนุนจาก BWG ในฐานะบริษัทแม่ อาจเป็นปัจจัยท่ีกระทบต่ออันดับเครดิตของบริษัทได้ 

โอกาสท่ีอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทจะได้รับการปรับเพิ่มขึ้นมีจำกัดในช่วงสองปีข้างหน้า เมื่อพิจารณาจากแผนการลงทุนในปัจจุบัน ในทางกลับกัน 
ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาลดอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทลง หากผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าประมาณการอย่างมาก หรือหากบริษัทปรับ
แผนการลงทุนท่ีต้องพึ่งพาเงินกู้ในระดับท่ีเกินกว่าคาดการณ์ นอกจากนี้ อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทอาจถูกปรับลดลง หากเกิดปัจจัยท่ีส่งผลกระทบ
อย่างมีนัยสำคัญต่อความสำเร็จของโครงการ เช่น ต้นทุนท่ีบานปลาย หรือความล่าช้าในการเริ่มดำเนินงานเชิงพาณิชย์ 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ * 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2567 
2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

577 752 783 749 673 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  134 153 201 259 282 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  223 269 318 370 388 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  141 151 254 301 303 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  82 118 63 69 85 
เงินลงทุน 

 
94 351 76 98 96 

สินทรัพย์รวม 
 

4,683 5,102 4,552 3,970 4,025 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
0 0 0 0 0 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

3,017 2,932 2,899 2,762 2,569 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
           38.7  35.8 40.6 49.4 57.6 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

             3.8  **           3.3 4.9 6.7 8.8 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
              2.7  2.3 5.0 5.4 4.6 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.0  **             0.0 0.0 0.0 0.0 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

n.m.   **           n.m. n.m. n.m. n.m. 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 

* งบการเงนิรวม  
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
n.m. =     ไม่สามารถวัดค่าได้ 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท เอิร์ธ เท็ค เอนไวรอนเมนท์ จำกัด (มหาชน) (ETC)   

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


