
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท อัลฟาแคปปิตอล พาร์ทเนอร์ส กรุ๊ป จำกัด  (มหาชน) 
ที ่ระดับ “BB+” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” อันดับเครดิตน้ีสะท้อนถึง
ประวัติการดำเนินงานที่มั ่นคงในธุรกิจบริหารสินทรัพย์ด้อยคุณภาพ ภาระหนี้ที ่อยู ่ในเกณฑ์
ระมัดระวัง การบริหารความเสี่ยงที่รอบคอบ ตลอดจนความสามารถในการทำกำไรที่อยู่ในระดับ
ปานกลาง 

อันดับเครดิตของบริษัทมีข้อจำกัดบางส่วนจากขนาดการดำเนินงานที่อยู่ในระดับปานกลาง แหล่ง
เงินทุนที่มีการกระจุกตัวและจำกัด และสถานะสภาพคล่องที่อยู่ในระดับปานกลาง นอกจากน้ี 
อันดับเครดิตยังสะท้อนถึงความเสี่ยงที่มีอยู่ท่ีเกี่ยวข้องกับกระแสเงินสดที่ไม่แน่นอนและความเสี่ยง
จากการกระจุกตัวของสินทรัพย์ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ภาระหนี้สินทางการเงินยังคงอยู่ในระดับต่ำ 

สถานะเงินทุนและภาระหนี้สินของบริษัทได้รับการประเมินให้อยู่ในระดับ 'แข็งแกร่งมาก' โดยอิง
จากประมาณการอัตราส่วนหนี้สินต่อทุนท่ีอยู่ในระดับต่ำอย่างต่อเนื่อง ด้วยค่าเฉลี่ยที่ 0.90 เท่า
ในช่วงปี 2568-2570 ซึ่งเป็นผลจากความต้องการกู้ยืมท่ีลดลงอันเนื่องมาจากกลยุทธ์การเข้าซ้ือ
ลูกหนี้ด้อยคุณภาพ (NPL) อย่างระมัดระวัง เพื่อตอบสนองต่อภาวะเศรษฐกิจอ่อนแอและความ 
ท้าทายในภาคอสังหาริมทรัพย์ ซ่ึงอาจส่งผลให้การจัดเก็บเงินสดและการจำหน่ายสินทรัพย์ทำได้ยาก
ขึ้น 

ปัจจุบันทริสเรทติ้งคาดการณ์การลงทุนในสินทรัพย์ด้อยคุณภาพของบริษัทท่ีปีละ 1.2 พันล้านบาท 
ลดลงจาก 2.5-3.5 พันล้านบาทต่อปีก่อนหน้านี้ ซึ่งคาดว่าจะได้รับการสนับสนุนอย่างเพียงพอจาก
การจัดเก็บเงินสดที่คาดว่าจะอยู่ที่ 1.3-1.4 พันล้านบาทต่อปีจนถึงปี 2570 ดังนั้น การเลื่อนการ
เสนอขายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรก (IPO) ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ามกลางภาวะตลาด
ทุนท่ีอ่อนแอจึงไมน่่าจะส่งผลกระทบต่อการดำเนินงานของบริษัท 

การฟื้นตัวของกำไรอย่างค่อยเป็นค่อยไปแม้จะมีความท้าทาย 

ความสามารถในการทำกำไรของบริษัทอ่อนแอลงในช่วงไม่กี่ปีที่ผ่านมา สอดคล้องกับแนวโน้มของ
อุตสาหกรรม อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งยังคงประเมินความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 
อยู่ในระดับ 'ปานกลาง' โดยอิงจากแนวโน้มการฟื้นตัวตามท่ีคาดการณ์ไว้ อัตราส่วนผลตอบแทน 
ต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย (ROAA) ของบริษัทลดลงอย่างมากเป็น 1.14% ในปี 2567 จาก 3.45% 
ในปี 2566 จากกำไรสุทธิท่ีลดลงเป็น 78 ล้านบาทจากเดิม 215 ล้านบาท สาเหตุหลักมาจากการ
จัดเก็บเงินสดท่ีอ่อนแอลง และการตั้งสำรองท่ีเพิ่มขึ้นสำหรับพอร์ต NPL รายการหน่ึงซ่ึงจำเป็นต้อง
มีการปรับประมาณการกระแสเงินสดใหม่ 

ความท้าทายในการจัดเก็บเงินสดมีสาเหตุมาจากเศรษฐกิจท่ีซบเซาและการเข้มงวดในการให้สินเชื่อ
จำนองของธนาคาร ซึ่งส่งผลกระทบต่อความสามารถในการชำระหน้ีของลูกค้า และการจำหน่าย
สินทรัพย์รอการขาย (NPA) อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่า ROAA จะค่อย ๆ ฟื้นตัวขึ้นมาอยู่ท่ี
ประมาณ 2% ในช่วงปี 2569-2570 โดยได้รับแรงหนุนจากการจัดเก็บเงินสดท่ีเพิ่มขึ้นจากสินทรัพย์
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ด้อยคุณภาพที่ได้มาใหม่ และกลยุทธ์ในการจัดเก็บเงินสดที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น ซึ่งรวมถึงการขยายระยะเวลาชำระหนี้ของลูกหนี้ท่ีปรับโครงสร้าง
ใหม่ การเพิ่มช่องทางการจำหน่าย NPA การให้ส่วนลดอย่างมีกลยุทธ์ และการควบคุมต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพ  

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าการจัดเก็บเงินสดจะเพิ่มขึ้นจาก 1.2 พันล้านบาทในปี 2567 เป็น 1.4 พันล้านบาทภายในปี 2570 โดยอัตราการจัดเก็บเงินสด
ต่อสินทรัพย์เฉลี่ยจะทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 17%-18% ในขณะเดียวกัน สัดส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมคาดว่าจะลดลงจาก 45% ในปี 
2566 เหลือ 37% ภายในปี 2570  

สถานะทางการตลาดมีความมั่นคงจากการเข้าซื้อสินทรัพย์อย่างต่อเนื่อง 

บริษัทยังคงรักษาสถานะทางธุรกิจท่ีระดับ 'ปานกลาง' ในฐานะผู้ประกอบการระดับกลางในอุตสาหกรรมบริหารจัดการสินทรัพย์ด้อยคุณภาพของ
ประเทศไทย ณ ปี 2567 บริษัทยังคงครองอันดับ 6 ในฐานะบริษัทบริหารสินทรัพย์ (AMC) ในประเทศไทย โดยมีส่วนแบ่งการตลาดที่ทรงตัวที่ 2.3% 
เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจาก 2.2% ในปี 2565 มูลค่าสินทรัพย์รวมของบริษัทอยู่ท่ี 7.2 พันล้านบาท เทียบกับมูลค่าสินทรัพย์รวมของอุตสาหกรรมท่ี 3.06 แสน
ล้านบาท โดยมีสินทรัพย์ภายใต้การบริหารจัดการรวม 5.5 พันล้านบาท ซึ่งประกอบด้วย NPL มูลค่า 3.8 พันล้านบาท (ไม่รวมดอกเบี้ยค้างรับ) และ 
NPA มูลค่า 1.7 พันล้านบาท 

บริษัทมีการเติบโตที่ดีและต่อเนื่อง โดยมีอัตราการเติบโตสินทรัพย์แบบทบต้นเฉลี่ยต่อปี (CAGR) อยู่ที่ 11.4% ในช่วงสามปี (2565-2567) ซึ่งสะท้อน
ถึงการเปลี่ยนแปลงในเชิงบวกภายหลังการปรับโครงสร้างผู้ถือหุ้นตั้งแต่ปี 2565 แม้ว่าบริษัทจะมีแผนลงทุนในสินทรัพย์อย่างต่อเนื่องในช่วงปี 2568-
2570 แต่จะดำเนินการด้วยความระมัดระวังและรอบคอบมากขึ้นเมื่อเทียบกับช่วงไม่กี่ปีท่ีผ่านมา 

สถานะทางการแข่งขันของบริษัทได้รับการเสริมความแข็งแกร่งยิ่งขึ้นจากทีมผู้บริหารที่มีประสบการณ์ ความสัมพันธ์ที่แน่นแฟ้นกับธนาคารพาณิชย์ 
และระบบการดำเนินงานรวมถึงการจัดการข้อมูลท่ีมีประสิทธิภาพ โดยเฉพาะอย่างยิ่ง ผลการจัดเก็บเงินสดของบริษัทมีเสถียรภาพมากกว่าคู่แข่งใน
อุตสาหกรรมอย่างชัดเจน 

แหล่งเงินทุนจำกัด สภาพคล่องที่บริหารจัดการได้ 

บริษัทยังคงรักษาสถานะทางการเงินและสภาพคล่องอยู่ในระดับ 'ปานกลาง' แม้ว่าจะมีแหล่งเงินทุนที่ค่อนข้างจำกัดและขาดความหลากหลาย บริษัท
สามารถเข้าถึงตลาดทุนผ่านการออกหุ้นกู้เพื่อเป็นแหล่งเงินทุนระยะยาว ขณะเดียวกันก็บริหารสภาพคล่องผ่านวงเงินสินเชื่อจากธนาคารที่มีอยู่ใน
ขอบเขตจำกัด แม้ว่าบริษัทจะสามารถกู้ยืมเงินจากผู้ถือหุ้นรายใหญ่และบุคคลท่ีเกี่ยวข้องได้ แต่ทางเลือกน้ีมีเสถียรภาพน้อยกว่าและมีต้นทุนท่ีสูงกว่า 

ณ สิ้นปี 2567 บริษัทมีภาระหนี้รวมทั้งสิ้น 3.0 พันล้านบาท ประกอบด้วยหุ้นกู้ 1.7 พันล้านบาท เงินกู้ระยะยาวจากบุคคลภายนอก 862 ล้านบาท 
และวงเงินสินเชื่อจากธนาคาร 463 ล้านบาท โดยมีภาระหนี้ประมาณ 1.0 พันล้านบาทที่จะครบกำหนดชำระภายใน 12 เดือนข้างหน้า ซึ่งบริษัท
วางแผนชำระหน้ีดังกล่าวผ่านกระแสเงินสดจากการบริหารจัดการ NPL และ NPA รายได้จากการขาย NPA และการออกหุ้นกู้ใหม่ นอกจากนี้ บริษัท
ยังอยู่ระหว่างการขอวงเงินสินเชื่อเพิ่มเติมจากสถาบันการเงิน เพื่อเพิ่มความหลากหลายให้กับแหล่งเงินทุนของบริษัท 

ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าสภาพคล่องของบริษัทสามารถบริหารจัดการได้ เนื่องจากกระแสเงินสดจากการดำเนินงานน่าจะเพียงพอต่อความต้องการด้าน
สภาพคล่องและการชำระคืนหน้ี 

กรอบการบริหารความเสี่ยงมีความแข็งแกร่งแม้จะเผชิญความท้าทายจากการกระจุกตัวของสินทรัพย์ 

สถานะความเสี่ยง 'ปานกลาง' ของบริษัทได้รับแรงหนุนจากกรอบการบริหารความเสี่ยงท่ีแข็งแกร่ง แม้จะเผชิญกับความท้าทายจากการกระจุกตัวของ
สินทรัพย์ บริษัทมีฐานข้อมูลและระบบการดำเนินงานท่ีมั่นคง ซึ่งพัฒนาขึ้นตั้งแต่ปี 2541 เมื่อเริ่มต้นเป็นหน่วยบริหารลูกหน้ีด้อยคุณภาพของ GE 
Capital ข้อมูลท่ีครอบคลุมและบุคลากรที่มีประสบการณ์ช่วยสนับสนุนกระบวนการประเมินมูลค่า กำหนดราคา และจำหน่ายสินทรัพย์ด้อยคุณภาพได้
อย่างมีประสิทธิภาพ 

แม้ว่าอัตราส่วน NPL 20 รายท่ีใหญ่ท่ีสุดจะลดลงจาก 54% ของ NPL ท้ังหมดในปี 2565 เหลือ 36% ในปี 2567 แต่ NPL 2 รายใหญ่สุดยังคงคิดเป็น
ประมาณ 28% ของ NPL ท้ังหมด ซ่ึงอาจสร้างความท้าทายด้านสภาพคล่องหากการจำหน่ายทรัพย์สินของลูกหน้ีรายใหญ่เหล่าน้ียืดเยื้อ สำหรับ NPL 
ที่เหลือเป็นรายเล็กกว่าท่ีมีการกระจายตัวที่ดีทั้งในด้านประเภทและทำเลที่ตั้งของทรัพย์สิน เพื่อตอบสนองต่อภาวะชะลอตัวของภาคอสังหาริมทรัพย์
และเศรษฐกิจท่ีซบเซา บริษัทจึงปรับกลยุทธ์การเข้าซ้ือสินทรัพย์ให้มีความระมัดระวังมากขึ้น โดยมุ่งเน้นไปท่ี NPL ขนาดเล็กลงท่ีเป็นรายย่อย 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงสำหรับผลการดำเนินงานบริษัทในระหว่างปี 2568-2570 มีดังนี ้

• การซ้ือ NPL ใหม่จะอยู่ท่ีระดับ 1.2 พันล้านบาทต่อป ี

• เงินสดท่ีจัดเก็บได้จากการบริหารสินทรัพย์ต่อสินทรัพย์เฉลี่ยจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 17%-18% 

• ต้นทุนทางการเงินจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 7.5%-8.0%  

• อัตราส่วนค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานต่อรายได้รวมจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 40% 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะยังคงรักษาสถานะเงินทุนที่แข็งแกร่งไว้ได้ และ
สามารถปรับปรุงผลการดำเนินงานทางการเงินและโครงสร้างเงินทุนให้ดีขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปในระยะต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้น หากบริษัทสามารถฟื้นฟูผลการดำเนินงานทางการเงิน ปรับปรุงโครงสร้าง
เงินทุน ควบคู่ไปกับการรักษาระดับภาระหน้ีสินทางการเงินอย่างระมัดระวังได้อย่างต่อเนื่อง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลง หากภาระหนี้สินทางการเงินของบริษัทเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ หรือผลการดำเนินงาน
ทางการเงินอ่อนแอกว่ากรณีฐานท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้เป็นระยะเวลานาน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

หน่วย: % 
 

 ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม -------------------------- 
 

 
2567 2566 2565 2564 2563 

ความสามารถในการทำกำไร       
รายได้จากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  7.06 9.34 12.35 14.36 27.96 
รายได้จากการดำเนินงาน/รายได้รวม  70.07 76.81 80.49 81.51 99.86 
กำไรจากการดำเนินงาน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย  2.57 4.45 6.58 7.70 16.26 
กำไรก่อนภาษี/สินทรัพย์รวมถัวเฉลีย่  1.34 4.53 4.50 0.35 9.70 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย  1.14 3.45 3.65 0.20 9.78 
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อสว่นของผู้ถือหุ้นถัวเฉลี่ย  2.09 6.01 7.96 0.45 10.48 
โครงสร้างเงินทุน       
หนี้สิน/ส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)  0.91 0.78 0.71 2.20 0.04 
ส่วนของผู้ถือหุ้น/สินทรัพย์ภายใต้การจดัการรวม   63.14 66.76 76.56 41.17 158.22 
แหล่งเงินทุนและสภาพคล่อง       
เงินกู้ยืมระยะสั้น/หนี้สินรวม  24.29 27.65 65.02 - - 
สินทรัพย์ภายใต้การจัดการรวม/สินทรัพย์รวม  83.00 84.29 76.56 75.91 60.59 
ประสิทธภิาพในการดำเนินงาน       
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน/รายได้จากการดำเนินงาน  63.56 52.31 46.74 46.37 41.84 
อัตราส่วนการจัดเก็บเงินสดของสินเชื่อด้อยคุณภาพ – สุทธ ิ  12.25 19.67 35.45 17.14 19.43 
อัตราส่วนการจัดเก็บเงินสดของสินทรัพย์รอการขาย – สุทธ ิ

 
37.93 40.04 30.33 22.31 73.53 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 24 พฤศจิกายน 2566 
 

  

 ------------------------------ ณ วันที ่31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2567 2566 2565 2564 2563 

สินทรัพย์รวม  7,185 6,554 5,920 5,191 1,451 
สินทรัพย์ภายใต้การจัดการรวม  5,963 5,524 4,533 3,940 879 
เงินให้สินเชื่อจากการซ้ือลูกหนี ้– สุทธ ิ  4,241 3,490 2,502 2,453 587 
ทรัพย์สินรอการขาย – สุทธ ิ  1,722 2,035 2,030 1,488 292 
เงินกู้ยืมรวม  2,995 2,286 2,313 3,373 - 
เงินกู้ยืมระยะสั้น  831 793 1,593 - - 
เงินกู้ยืมระยะยาว  2,164 1,494 720 2,680 - 
ส่วนของผู้ถือหุ้น  3,765 3,688 3,470 1,622 1,391 
รายได้รวม  692 758 852 585 396 
ค่าใช้จ่ายดอกเบี้ย  207 176 166 108 1 
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน  308 305 321 221 166 
กำไรก่อนดอกเบีย้และภาษี  299 458 416 120 138 
กำไรสุทธ ิ

 
78 215 203 7 138 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท อัลฟาแคปปิตอล พาร์ทเนอร์ส กรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (ACPG) 

อันดับเครดิตองค์กร: BB+ 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


