
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) และอันดับ
เครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับ
เครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1.8 พันล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปีของบริษัทท่ีระดับ “BBB” 
ด้วย ท้ังน้ี บริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนใน
เดือนมกราคม 2568  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสถานะทางตลาดของบริษัทท่ีค่อนข้างแข็งแกร่งในตลาดคอนโดมิเนียมระดับ
ราคาประหยัดจนถึงระดับบน ตลอดจนยอดขายรอการรับรู้รายได้ (Backlog) จำนวนมากท่ีจะช่วย
ประกันรายได้และกำไรในอนาคตของบริษัทได้ส่วนหน่ึง และสภาพคล่องท่ีเพียงพอ อย่างไรก็ตาม 
อันดับเครดิตถูกกดดันจากระดับหน้ีสินของบริษัทที่สูง ผลการดำเนินงานท่ีมีความผันผวน และอัตรา
กำไรท่ีคาดว่าจะอ่อนตัวลงท่ามกลางการแข่งขันท่ีรุนแรงและสภาวะตลาดท่ีไม่เอื้ออำนวย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

แบรนด์สินค้าเป็นที่รู้จักในตลาดคอนโดมิเนียมระดับราคาประหยัดจนถึงระดับบน  

ความสามารถในการแข่งขันของบริษัทในตลาดคอนโดมิเนียมระดับราคาประหยัดจนถึงระดับบนมา
จากแบรนด์ท่ีได้รับการยอมรับ ทำเลโครงการคอนโดมิเนียมท่ีดีในย่านใจกลางเมือง และการ
ออกแบบท่ีโดดเด่น ในปี 2566 ยอดขายโครงการของบริษัทท้ังท่ีพัฒนาโดยบริษัทเองและภายใต้การ
ร่วมทุนเพิ่มขึ้น 20% เมื่อเทียบกับปีก่อน โดยมีมูลค่ารวม 1.1 หมื่นล้านบาท แนวโน้มน้ียังคง
ต่อเน่ืองในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 โดยยอดขายโครงการสูงถึง 1.6 หมื่นล้านบาท ยอดขาย
โครงการคอนโดมิเนียมคิดเป็นประมาณ 70% ของยอดขายท้ังหมดของบริษัทในปี 2566 และเกือบ
ท้ังหมดของยอดขายในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567  ในอนาคต ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถ
สร้างยอดขายได้ประมาณ 9 พันล้านบาทถึง 1.2 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2568-2569 

การกระจายความเสี่ยงเข้าสู่กลุ่มสินค้าแนวราบอาจช่วยลดความผันผวนของผลการดำเนินงาน 

เนื่องจากบริษัทมุ่งเน้นไปท่ีกลุ่มคอนโดมิเนียมทำให้ยอดขายของบริษัทในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมาค่อนข้าง
มีความผันผวน โดยมีมูลค่าระหว่าง 4 พันล้านบาทถึง 1.6 หมื่นล้านบาท และ EBITDA ของบริษัทก็
มีความแตกต่างอย่างมากโดยอยู่ในช่วง 1.3 -5.0 พันล้านบาท เพื่อบรรเทาความผันผวนและ
เสริมสร้างความแข็งแกร่งให้พอร์ตการลงทุนในระยะยาว บริษัทจึงขยายธุรกิจไปยังโครงการแนวราบ 
โดยเริ่มเปิดตัวบ้านเดี่ยว ทาวน์เฮาส์ และท่ีดินจัดสรรมากขึ้นตั้งแต่ปี 2564 ณ เดือนกันยายน 2567 
พอร์ตโครงการของบริษัทประกอบด้วยโครงการคอนโดมิเนียม 18 โครงการ (เป็นโครงการท่ีพัฒนา
โดยบริษัทเอง 13 โครงการและภายใต้การร่วมทุน 5 โครงการ) และโครงการแนวราบ 14 โครงการ 
(เป็นโครงการท่ีพัฒนาโดยบริษัทเอง 9 โครงการและภายใต้การร่วมทุน 5 โครงการ) โครงการของ
บริษัทมีมูลค่าเหลือขาย (รวมท้ังยูนิตท่ีสร้างเสร็จแล้วและท่ียังไม่ได้ก่อสร้าง) อยู่ท่ี 3.9 หมื่นล้านบาท 
โดย 30% ของมูลค่าท้ังหมดเป็นโครงการแนวราบ 

ถึงแม้ว่าจะมีความพยายามในการกระจายธุรกิจดังกล่าว แต่รายได้และกำไรของบริษัทก็ยังคงกระจุก
ตัวท่ีคอนโดมิเนียม โดยคิดเป็นมากกว่า 50% ของรายได้ท้ังหมด แม้ว่ารายได้จากโครงการแนวราบ
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CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB 

  แนวโน้มอันดับเครดิต:  Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 05/07/67 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 
วันท่ี อันดับ

เครดิต                  
แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

19/10/63 BBB Stable 
01/03/62 BBB Negative 
28/12/60 BBB Stable 
06/11/58 BBB Negative 
04/01/56 BBB Stable 
08/09/49 BBB+ Stable 
12/07/47 BBB Stable 
14/10/46 BBB - 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
หัทยานี พิทกัษ์ปฐพ ี
hattayanee@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

จุฑามาส  บุญยวานิชกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
 

 

 
 
 
 
 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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จะเพิ่มขึ้น แต่ก็ยังคงมีสัดส่วนน้อยกว่า 15% ของรายได้ท้ังหมดในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ดังน้ัน บริษัทจึงต้องใช้เวลาเพื่อสร้างความแข็งแกร่งในโครงการ
อสังหาริมทรัพย์แนวราบของบริษัท 

ยอดขายรอรับรู้รายได้จำนวนมากช่วยประกันรายได้และกำไรในอนาคตบางส่วน  

จากยอดขายรอรับรู้รายได้จำนวนมาก ทริสเรทต้ิงคาดว่าบริษัทจะสามารถบรรลุผลการดำเนินงานได้ตามเป้าหมายของทริสเรทติ้งในช่วงปี 2567-2569 
ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 9 พันล้านบาทถึง 1.1 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 
2567-2569  โดยรายได้จากการขายอสังหาริมทรัพย์คิดเป็นประมาณ 60%-70% ของรายได้จากการดำเนินงานท้ังหมด อีกท้ัง คาดว่ารายได้จากการ
ให้บริการก่อสร้างและการตลาดแก่กิจการร่วมทุนจะเพิ่มสูงถึงระดับ 5 พันล้านนบาทในปี 2567 และจะคงอยู่ท่ีประมาณ 2-3 พันล้านบาทต่อปีใน
ระหว่างปี 2568-2569 ตามความคืบหน้าของการก่อสร้างและยอดขายในแต่ละโครงการ ทริสเรทติ้งยังคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 1.5-
2.0 พันล้านบาทในช่วงปีประมาณการ 

ณ เดือนกันยายน 2567 ยอดขายรอรับรู้รายได้ของบริษัทอยู่ท่ี 2.7 หมื่นล้านบาท ซ่ึงประมาณครึ่งหน่ึงเป็นโครงการภายใต้การร่วมทุน ทริสเรทติ้ง 
คาดว่าบริษัทจะสามารถส่งมอบยอดขายโครงการท่ีรอรับรู้เป็นรายได้มูลค่า 6 พันล้านบาทในไตรมาสสุดท้ายของปีน้ี 9 พันล้านบาทในปี 2568 และ 
5.5-6.0 พันล้านบาทต่อปีในปี 2570-2571 แม้ว่าจะไม่มียอดขายรอรับรู้รายได้ส่งมอบในปี 2569 แต่ทริสเรทติ้งก็คาดว่ารายได้และกำไรจะมาจากการ
ขายโครงการใหม่ท่ีกำลังจะเปิดตัวและโครงการของบริษัทเหลือขายท่ีพร้อมเข้าอยู่ ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีสินค้าเหลือขายท่ีสร้างเสร็จแล้ว
มูลค่ารวม 9.2 พันล้านบาทซ่ึงสามารถรับรู้รายได้หรือส่วนแบ่งกำไรจากโครงการภายใต้การร่วมทุนได้ทันทีเมื่อมีการขาย 

อัตรากำไรคาดว่าจะฟื้นตัวในปี 2568-2569   

ทริสเรทติ้งประเมินว่าความสามารถในการทำกำไรของบริษัทได้แตะจุดต่ำสุดในปีน้ี อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายอสังหาริมทรัพย์ลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 
24% ของรายได้รวมในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 จากระดับ 30% ในหลายปีท่ีผ่านมา การลดลงนี้เกิดจากการแข่งขันท่ีรุนแรงและสภาวะตลาดท่ีไม่
เอื้ออำนวย ดังน้ัน บริษัทจึงต้องใช้กลยุทธ์การตั้งราคาเพื่อเร่งการขายโครงการคอนโดมิเนียมบางโครงการท่ีพร้อมเข้าอยู่ นอกจากน้ี การเพิ่มขึ้นของ
รายได้จากการให้บริการก่อสร้างและการตลาดแก่กิจการร่วมทุนซ่ึงมีอัตรากำไรค่อนข้างต่ำยังส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมในปี 2567 ลดลง 
EBITDA Margin ของบริษัทก็ตกลงมาต่ำกว่าค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมท่ี 15%-25% และอัตรากำไรสุทธิของบริษัทอยู่ท่ีระดับเพียง 3% ในช่วง 9 เดือน
แรกของปี 2567 

อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรของบริษัทจะเริ่มฟื้นตัวตั้งแต่ปี 2568 อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายอสังหาริมทรัพย์คาดว่าจะปรับตัวดีขึ้น
เป็น 28%-30% ในปี 2568-2569 จากการโอนโครงการอัตรากำไรสูงในคอนโดมิเนียมและโครงการแนวราบบางโครงการท่ีรอรับรู้รายได้ตามแผน 
ในขณะท่ีอัตรากำไรของการให้บริการก่อสร้างคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 10% ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงประสบกับการขาดทุนจากการร่วม
ทุน และคาดว่าจะสามารถกลับมามีกำไรได้ในปี 2569 ดังน้ัน คาดว่า EBITDA Margin จะค่อย ๆ เพิ่มขึ้นเป็นเกือบ 20% ในปี 2569 จากระดับต่ำสุดท่ี 
14% ในปี 2567 อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (Pretax Return on Permanent Capital – ROPC) คาดว่าจะฟื้นตัวมาอยู่ท่ีระดับ 7% ในปี 
2569 จาก 5% ในปี 2567 ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรสุทธิจะยังคงมากกว่า 5% ตลอดช่วงปีประมาณการ 

ระดับหนี้สินค่อนข้างสูง 

การขยายธุรกิจเชิงรุกของบริษัทและการรับรู้รายได้และยอดโอนโครงการท่ีต่ำกว่าประมาณการ ในปี 2565 ถึง 9 เดือนแรกของปี 2567 ส่งผลให้
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนยังคงสูงกว่าระดับ 70% อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินลดลงเหลือ 1% ในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 2567 จากระดับ 3%-6% ในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดโอนท้ังจากโครงการของบริษัทและโครงการ
ภายใต้การร่วมทุนจะเพิ่มขึ้นถึงระดับ 1.2-1.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2568-2569 พร้อมกับการปรับตัวดีขึ้นของอัตรากำไร ส่งผลให้คาดว่าอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะปรับตัวดีขึ้นมาอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 70% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินสูงกว่า 5% ตั้งแต่
ปี 2568 เป็นต้นไป 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะเปิดตัวโครงการอสังหาริมทรัพย์ท้ังท่ีพัฒนาโดยบริษัทเองและภายใต้การร่วมทุนมูลค่ารวม 4 
หมื่นล้านบาทในปี 2567-2569 ท้ังน้ี ประมาณ 3 ใน 4 ของโครงการท่ีเปิดใหม่เป็นโครงการคอนโดมิเนียม คาดว่าบริษัทจะซ้ือที่ดิน (ท่ีพัฒนาโดยบริษัท
เอง) คิดเป็นมูลค่าประมาณ 2 พันล้านบาทต่อปี และเงินทุนในการก่อสร้างโครงการ (ท่ีพัฒนาโดยบริษัทเอง) จะอยู่ท่ีประมาณ 2-3 พันล้านบาทต่อปี 
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นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินลงทุนในกิจการร่วมทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 2 พันล้านบาทในปี 2567-2569 และคาดว่าบริษัทจะจ่ายเงินปันผลท่ีระดับ
ประมาณ 40%-60% ของกำไรสุทธิ 

สภาพคล่องเพียงพอ  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสภาพคล่องเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีแหล่งท่ีมาของสภาพคล่องของบริษัท
ประกอบด้วยเงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 2.1 พันล้านบาท และวงเงินกู้ยืมท่ียังไม่ได้เบิกใช้ 2.4 พันล้านบาท รวมถึงเงินทุนจากการดำเนินงานท่ี
คาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 1 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้า นอกจากน้ี บริษัทยังมีสินทรัพย์ท่ีปลอดภาระค้ำประกันราคาทุนท่ี 900 ล้านบาทและ
ยูนิตท่ีสร้างเสร็จแล้วในโครงการท่ีปลอดภาระหน้ีซ่ึงมีมูลค่าขายประมาณ 2.2 พันล้านบาท ซ่ึงสามารถนำไปใช้เป็นหลักทรัพย์ค้ำประกันสำหรับวงเงินกู้
กับสถาบันการเงินได้ถ้าจำเป็น 

บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจำนวน 5.2 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยหุ้นกู้จำนวน 4.3 พันล้านบาท ตั๋วสัญญาใช้
เงินก่อนเปลี่ยนเป็นสินเชื่อระยะยาว (Bridging Loan) จำนวน 0.8 พันล้านบาท และท่ีเหลือคือเงินกู้โครงการระยะยาวและหน้ีสินตามสัญญาเช่า โดย
ปกติบริษัทจะชำระหุ้นกู้ท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนด้วยหุ้นกู้ชุดใหม่และเงินสดภายในกิจการ ในขณะท่ีตั๋วสัญญาใช้เงินระยะสั้นสำหรับการซ้ือท่ีดินจะ
เปลี่ยนเป็นเงินกู้โครงการระยะยาวในภายหลัง เงินกู้ยืมโครงการจากสถาบันการเงินมักจะชำระด้วยเงินสดท่ีได้จากการโอนโครงการท่ีอยู่อาศัยท่ี
เกี่ยวข้องให้แก่ลูกค้า  

ตามข้อกำหนดทางการเงินของหุ้นกู้และเงินกู้ธนาคารกำหนดให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อทุน (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญา
เช่า) ให้ต่ำกว่า 2.5 เท่า ณ เดือนกันยายน 2567 อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ีระดับ 2.1 เท่า ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถปฏิบัติตามข้อกำหนด
ทางการเงินดังกล่าวได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีหน้ีสินรวม 1.5 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนดังกล่าวเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยหน้ีมี
หลักประกันของบริษัทและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อยจำนวน 6.1 พันล้านบาท ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่
ท่ี 41%  

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงปี 2567-2569 มีดังนี ้

• บริษัทจะเปิดโครงการคอนโดมิเนียม (ท้ังท่ีพัฒนาโดยบริษัทเองและภายใต้การร่วมทุน) มูลค่า 1.5 หมื่นล้านบาทในปี 2567 3 พันล้านบาทในปี 
2568 และ 1.2 หมื่นล้านบาทต่อปีในปี 2569 

• บริษัทจะเปิดโครงการบ้านจัดสรร (ท้ังที่พัฒนาโดยบริษัทเองและภายใต้การร่วมทุน) มูลค่า 3-4 พันล้านบาทต่อป ี

• เงินลงทุนซ้ือที่ดินต่อป ี(สำหรับท่ีพัฒนาโดยบริษัทเอง) จะอยู่ท่ีประมาณ 2 พันล้านบาท 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 1.1 หมื่นล้านบาทต่อปใีนระหว่างปี 2567-2568 และจะลดลงเป็น 9.5 พันล้านบาทในปี 2569 

• EBITDA Margin จะฟื้นตัวอยู่ในช่วง 17%-19% ในปี 2568-2569 จากสุดต่ำสุดท่ีระดับ 14% ในปี 2567 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอับดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะบรรลุผลการดำเนินงานและเพิ่มความแข็งแกร่ง
ให้กับสถานะทางการเงินไดต้ามท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นโดยอยู่
ในระดับต่ำกว่า 70% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินยังคงอยู่ท่ีระดับมากกว่า 5% ตั้งแต่ปี 2568 เป็นต้นไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจถูกปรับลดลงได้หากผลการดำเนินงานและ/หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงจากท่ี
คาดการณ์ไว้อย่างมีนัยสำคัญและไม่มีสัญญาณฟื้นตัวในระยะเวลาอันใกล้ ในทางตรงข้าม อันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตอาจได้รับการ
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ปรับเพิ่มขึ้นหากขนาดธุรกิจของบริษัทขยายใหญ่ขึ้นและสถานะทางการเงินของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอย่างมาก ส่งผลให้ให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ
เงินทุนยังคงอยู่ในระดับต่ำกว่า 60% และอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินอยู่ท่ีระดับ 10%-15% อย่างต่อเนื่อง 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2567 
2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

7,416 9,726 8,552 7,383 10,851 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  866 1,821 1,134 1,699 3,065 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  956 1,985 1,341 1,840 3,153 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  127 944 492 987 2,236 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  649 787 640 435 472 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
15,820 15,688 14,037 13,992 13,565 

สินทรัพย์รวม 
 

26,949 26,269 22,496 20,280 19,198 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
16,934 16,749 15,228 12,379 8,040 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

6,216 6,456 5,942 5,628 5,864 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
12.9 20.4 15.7 24.9 29.1 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.8 **           7.5 5.3 9.6 19.1 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
1.5 2.5 2.1 4.2 6.7 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 12.9 **           8.4 11.4 6.7 2.5 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

1.2 **           5.6 3.2 8.0 27.8 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
73.1 72.2 71.9 68.7 57.8 

* งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท์ จำกัด (มหาชน) (NOBLE) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
NOBLE251A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE256A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE256B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 983.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
NOBLE264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
NOBLE269A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
NOBLE26DA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 807.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
NOBLE273A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 3 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


