
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ี
ระดับ “BBB” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังจัด
อันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันในวงเงินไม่เกิน 2.5 พันล้านบาทและมีอายุไม่เกิน 2 ปี
ของบริษัทท่ีระดับ “BBB-” โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระหน้ี  ท้ังน้ี 
อันดับเครดิตหุ้นกู้ท่ีต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรอยู่ 1 ขั้น สะท้อนถึงการมีหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อน (Priority Debt) ในระดับสูง 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสินทรัพย์ในการผลิตไฟฟ้าของบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่และมีการกระจายตัวท่ีดี 
รวมถึงกระแสเงินสดท่ีมีความมั่นคงจากการมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวเป็นปัจจัยสนับสนุน 
อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็ถูกจำกัดจากการลงทุนขนาดใหญ่ในประเทศเวียดนามและภาระดอกเบี้ย
ในระดับสูง  

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีสินทรัพย์ในการผลิตไฟฟ้าขนาดใหญ่และกระจายตัวดี  

อันดับเครดิตได้รับการสนับสนุนจากการท่ีบริษัทมีสินทรัพย์โรงไฟฟ้าขนาดใหญ่และมีการกระจายตัวท่ี
ดี ปัจจุบันบริษัทมีโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วจำนวนมากกว่า 100 แห่งในหลากหลายสถานท่ีตั้งโดยมี
กำลังการผลิตตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ารวมท้ังสิ้น 1,371 เมกะวัตต์ การมีโครงการโรงไฟฟ้าจำนวนมาก
ช่วยสร้างความมั่นคงให้แก่กำไรของบริษัทในภาพรวม อีกท้ังยังช่วยให้บริษัทสามารถลดภาระหน้ีสิน
หรือเพิ่มสภาพคล่องได้ด้วยการจำหน่ายเงินลงทุนบางส่วนออกไป 

ท้ังน้ี ประมาณการในกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีกำลังการผลิตตามสัญญาซ้ือขาย
ไฟฟ้ารวมของโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วเพิ่มขึ้นเป็น 1,560 เมกะวัตต์ในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยกำลัง
การผลิตท่ีเพิ่มขึ้นส่วนใหญ่จะมาจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนาในประเทศ
เวียดนาม 

มีกระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้ในระดับสูง 

โรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วของบริษัทมีผลการดำเนินงานท่ีน่าพอใจและสร้างกระแสเงินสดท่ีมั่นคง
ตลอดในช่วงระยะเวลาหลายปีท่ีผ่านมา ท้ังนี้ โครงการโรงไฟฟ้าในประเทศของบริษัทมีสัญญาซ้ือขาย
ไฟฟ้าระยะยาวกับผู้ผลิตและผู้จ่ายกระแสไฟฟ้าท่ีเป็นหน่วยงานภาครัฐและมีความน่าเชื่อถือซึ่งช่วยให้
รายได้มีความม่ันคงในระยะยาว ส่วนโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนามของบริษัทน้ันมีสัญญาซ้ือ
ขายไฟฟ้ากับการไฟฟ้าเวียดนาม (Vietnam Electricity -- EVN) ซ่ึงเป็นหน่วยงานรัฐเช่นกัน 

นอกจากน้ี ผลการดำเนินงานท่ีมั่นคงของบริษัทยังมาจากความเสี่ยงในด้านการดำเนินงานท่ีอยู่ใน
ระดับต่ำของสินทรัพย์ผลิตไฟฟ้า ซ่ึงส่วนใหญ่แล้วเป็นโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ (1,297 เมกะวัตต์) 
ซ่ึงได้รับการพิสูจน์แล้วว่าให้ปริมาณไฟฟ้าท่ีสามารถคาดการณ์ได้ในระดับสูง จากกลยุทธ์การกระจาย
ความเสี่ยง บริษัทยังได้ขยายการลงทุนไปสู่โรงไฟฟ้าประเภทอื่น ๆ เช่น โรงไฟฟ้าพลังงานลมและ
โรงไฟฟ้าพลังงานขยะอีกด้วย 
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อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ดอ้ยสทิธิ ไมม่ีหลักประกนั  BBB- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
วันท่ีทบทวนล่าสุด: 21/11/66 

 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

21/11/66 BBB Stable 
14/12/64 BBB Positive 
04/12/63 BBB Stable 
06/12/62 BBB- Positive 
03/01/61 BBB- Stable 
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การลงทุนในประเทศเวียดนามจำนวนมากลดทอนอันดับเครดิต 

ทริสเรทต้ิงเห็นว่าการลงทุนในประเทศเวียดนามจำนวนมากของบริษัทน้ันเป็นปัจจัยกดดันอันดับเครดิต ท้ังนี้ ปัจจุบันการลงทุนในประเทศเวียดนามคิด
เป็นสัดส่วนประมาณ 40% ของท้ังหมดซ่ึงส่งผลให้บริษัทมีความเสี่ยงในด้านประเทศและคู่สัญญาท่ีเพิ่มสูงขึ้น  นอกจากน้ี บริษัทยังมีภาระดอกเบี้ยจ่าย
จำนวนมากท่ีมาจากเงินกู้โครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ในประเทศเวียดนามซ่ึงเป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ และมีอัตราดอกเบี้ยท่ีสูงอีกด้วย 

ทริสเรทติ้งมองว่าสถานะเครดิตของ EVN น้ันไม่แข็งแกร่งเท่ากับผู้รับซ้ือไฟฟ้าภาครัฐของประเทศไทย ในขณะท่ีปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได้จากโครงการ
โรงไฟฟ้าต่าง ๆ ท่ีดำเนินการแล้วก็มีความเสี่ยงที่จะถูกจำกัดการรับซ้ือจากระบบโครงข่ายไฟฟ้าท่ีไม่สามารถรองรับได้อย่างเพียงพอ อีกท้ังบริษัทยังต้อง
เผชิญกับการจ่ายเงินค่าไฟฟ้าท่ีล่าช้าในโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ท่ีดำเนินการแล้วบางโครงการ เน่ืองจาก EVN อยู่ระหว่างตรวจสอบเอกสารต่าง ๆ 
ของโครงการย้อนหลัง 

ปัจจุบัน บริษัทมีโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีอยู่ในแผนงานจำนวน 2 แห่ง (171 เมกะวัตต์) ในประเทศเวียดนาม ประกอบด้วยโครงการ Soc Trang 
ท่ีมีขนาด 30 เมกะวัตต์ซ่ึงได้ก่อสร้างแล้วเสร็จแต่ยังประสบกับความล่าช้าอย่างยาวนานในการเปิดดำเนินการ และโครงการ Bac Lieu ท่ีมีขนาด 141 
เมกะวัตต์ซ่ึงอยู่ระหว่างการก่อสร้าง ท้ังน้ี ในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งมีสมมติฐานอย่างระมัดระวังว่าโครงการ Soc Trang และ  
Bac Lieu จะเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์ได้ในช่วงครึ่งหลังของปี 2568 และช่วงต้นปี 2569 ตามลำดับ 

จากความไม่แน่นอนในด้านกฎระเบียบต่าง ๆ บริษัทจึงชะลอการพัฒนาโครงการท่ีมีความเป็นไปได้จำนวน 2 แห่ง (250 เมกะวัตต์) ออกไปก่อน 
ในขณะท่ีตั้งเป้าลดสัดส่วนการลงทุนในประเทศเวียดนามลงด้วยการจำหน่ายหุ้นของบริษัทในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ ท่ีมีขนาดรวม  
837 เมกะวัตต์ออกไปบางส่วน ซ่ึงในอนาคต บริษัทก็น่าจะเน้นการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศโดยเฉพาะโครงการพลังงานหมุนเวียนท่ีบริษัท
เพิ่งได้รับมาใหม่จำนวน 186 เมกะวัตต์ภายใต้นโยบายรับซ้ือพลังงานหมุนเวียนขนาด 5.2 กิกะวัตต์ของภาครัฐ โดยโครงการเหล่าน้ีมีแผนจะเปิด
ดำเนินงานเชิงพาณิชย์ในช่วงปี 2570-2572 

กำไรยังน่าจะถูกกดดันจากภาระดอกเบี้ยจ่ายจำนวนมาก 

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบริษัทจะลดลงในช่วงปี 2567-2568 และเพิ่มขึ้นในปี 2569 จากการจำหน่ายโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ใน
ประเทศไทย (139 เมกะวัตต์ ) ในเดือนกรกฎาคม 2567 และการเปิดดำเนินงานเชิงพาณิชย์ของโครงการโรงไฟฟ้า Bac Lieu ขนาดใหญ่   
(141 เมกะวัตต์) ในช่วงต้นปี 2569 ซ่ึงน่าจะทำให้รายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 8.6-9.7 พันล้านบาทต่อปีในช่วงประมาณการ 
ในขณะท่ี EBITDA น่าจะอยู่ท่ีระดับ 6.5-7.4 พันล้านบาทต่อปีซ่ึงทำให้อัตราส่วน EBITDA ต่อรายได้ (EBITDA Margin) อยู่ท่ีระดับ 76%-77% ท้ังน้ี 
ผลการดำเนินงานท่ีมั่นคงของโครงการโรงไฟฟ้าต่าง ๆ น่าจะช่วยรักษากำไรจากการดำเนินงานของบริษัทให้อยู่ในระดับท่ีน่าพอใจ 

อย่างไรก็ตาม ดอกเบี้ยจ่ายยังน่าจะกดดันกำไรสุทธิของบริษัทต่อไปอันเน่ืองมาจากอัตราดอกเบี้ยในระดับสูงของเงินกู้สำหรับโครงการในประเทศ
เวียดนามท่ีเป็นสกุลดอลลาร์สหรัฐฯ โดยต้นทุนเงินกู้เฉลี่ยของบริษัทเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 7.6% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 จากระดับ 4.5%-5.5% 
ในช่วงหลายปีก่อนหน้า ท้ังนี้ การจำหน่ายโครงการโรงไฟฟ้าหลายแห่งออกไปในช่วงท่ีผ่านมาและอัตราดอกเบี้ยท่ีลดต่ำลงน่าจะช่วยลดแรงกดดันจาก
ต้นทุนดอกเบี้ยลงได้ ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 3-4 พันล้านบาทต่อปใีนช่วงปี 2567-2569  

ระดับหนี้สินยังควบคุมได้ 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าบริษัทจะบริหารจัดการระดับหน้ีสินได้อย่างเหมาะสม การจำหน่ายสินทรัพย์ผลิตไฟฟ้าออกไปในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมาน้ันน่าจะทำให้
บริษัทได้รับเงินมาจำนวนท้ังสิ้นประมาณ 1 หมื่นล้านบาท ซ่ึงช่วยลดแรงกดดันจากภาระหน้ีสินลงได้ในช่วงของการขยายการลงทุน ท้ังน้ี  
ประมาณการในกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีค่าใช้จ่ายฝ่ายทุนและเงินลงทุนรวมจำนวน 1.52 หมื่นล้านบาทตลอดในช่วงปี 2567-
2569 ซ่ึงโดยส่วนใหญ่แล้วจะมาจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมและโรงไฟฟ้าพลังงานขยะท่ีอยู่ระหว่างการก่อสร้าง 

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับ 6-7 เท่าในช่วงปี 2567-2569 ในขณะท่ีอัตราส่วนเงินทุนจากการ
ดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินน่าจะอยู่ท่ีระดับ 7%-9% และอัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายน่าจะอยู่ในระดับประมาณ 2 เท่า ส่วนอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนน้ันน่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 60% การท่ีบริษัทมีสินทรัพย์โรงไฟฟ้าจำนวนมากน้ันช่วยสร้างความยืดหยุ่นทางการเงิน โดย
บริษัทอาจพิจารณาจำหน่ายเงินลงทุนในโครงการออกไปบางส่วนเพื่อลดภาระทางการเงินลง 
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สภาพคล่องยังคงบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะจัดการสภาพคล่องได้อย่างเพียงพอ โดย ณ เดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีเงินสดและวงเงินกู้ท่ียังไม่ได้เบิกใช้รวมกันจำนวน
ประมาณ 2.3 พันล้านบาท ในขณะท่ีเงินทุนจากการดำเนินงานในอีก 12 เดือนข้างหน้าคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 3 พันล้านบาท ซ่ึงเมื่อรวมกับเงินส่วนท่ี
เหลือท่ีจะได้รับชำระจากการจำหน่ายสินทรัพย์จำนวน 8.8 พันล้านบาทแล้ว บริษัทจะมีแหล่งเงินสดรวมกันจำนวนท้ังสิ้น 1.41 หมื่นล้านบาท อย่างไร
ก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังขาดเงินอยู่จำนวนประมาณ 1.3 พันล้านบาทเมื่อพิจารณาถึงหน้ีสินท่ีจะครบกำหนดในอีก 12 เดือนข้างห น้านับ
จากเดือนมิถุนายน 2567 ซ่ึงมีจำนวนท้ังสิ้นประมาณ 1.54 หมื่นล้านบาท (ไม่รวมเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินขนาดใหญ่จำนวน 1.08 หมื่น
ล้านบาทท่ีคาดว่าจะเปลี่ยนไปเป็นเงินกู้โครงการระยะยาวต่อไป) ท้ังนี้ บริษัทวางแผนจะจัดการเงินท่ียังขาดอยู่ด้วยการออกหุ้นกู้ชุดใหม่  

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมิถุนายน 2567 หน้ีเงินกู้รวมของบริษัทมีจำนวนท้ังสิ้น 5.1 หมื่นล้านบาท โดยจำนวน 4.33 หมื่นล้านบาทเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อนซ่ึงประกอบด้วยหน้ีของบริษัทเฉพาะส่วนท่ีมีหลักประกันและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อย ทำให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน
ต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 85% ส่งผลให้เจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันอยู่ในสถานะท่ีเสียเปรียบกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอย่าง
มีนัยสำคัญเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท  

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานสำคัญ ๆ ของทริสเรทต้ิงในการทำประมาณการกรณีพื้นฐานสำหรับช่วงระหว่างปี 2567-2569 มีดังนี ้

• กำลังการผลิตรวมของโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วจะเพิ่มขึ้นเป็น 1,560 เมกะวัตต์ในอีก 3 ปีข้างหน้า 

• ปริมาณไฟฟ้ารวมท่ีผลิตได้จะอยู่ท่ีปีละ 2,200-2,700 กิกะวัตต์-ชั่วโมง 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 8.6-9.7 พันล้านบาทต่อป ี    

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 76%-77% 

• งบลงทุนรวมจะอยู่ท่ีจำนวน 1.52 หมื่นล้านบาท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงสร้างกระแสเงินสดท่ีมีความมั่นคง 
ในขณะท่ีบริษัทจะสามารถพัฒนาและเปิดดำเนินงานโครงการต่าง ๆ ได้โดยไม่มีความล่าช้าหรือต้นทุนในการก่อสร้างท่ีบานปลายมากจนเกินไป อีกท้ัง
บริษัทน่าจะแก้ไขปัญหาลูกหน้ีค้างชำระเป็นเวลานานได้ในท่ีสุด ซ่ึงจะทำให้ระดับหน้ีสินทางการเงินและกระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภาระหน้ีสอดคล้องกับ
ประมาณการของทริสเรทติ้ง  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถลดระดับหน้ีสินลงได้อย่างต่อเน่ือง ซ่ึงอาจเกิดขึ้นได้ในกรณีท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทาง
การเงินต่อ EBITDA ทรงตัวอยู่ท่ีระดับต่ำกว่า 6 เท่า ในทางตรงกันข้าม ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาลดอันดับเครดิตของบริษัทลงหากประเมินว่าอัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA มีแนวโน้มจะทรงตัวท่ีระดับเกินกว่า 8 เท่าเป็นระยะเวลานาน ซ่ึงในกรณีน้ีอาจเกิดจากหลาย ๆ ปัจจัยรวมกัน เช่น 
ความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดท่ีถดถอยเป็นอย่างมาก การลงทุนท่ีใช้เงินกู้จำนวนมากและสูงกว่าประมาณการในกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง 
อย่างมีนัยสำคัญ และต้นทุนในการก่อสร้างที่บานปลายอย่างมีสาระสำคัญ เป็นต้น 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

5,220 9,915 9,460 8,681 6,592 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  2,385 4,226 4,156 3,660 3,004 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  4,147 7,743 7,767 6,997 5,758 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  2,132 3,864 4,765 4,906 4,047 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,015 3,838 2,905 2,028 1,690 
เงินลงทุน 

 
1,714 2,724 7,570 13,228 12,173 

สินทรัพย์รวม 
 

82,961 81,705 83,851 80,530 73,160 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
48,619 51,135 52,626 47,047 37,724 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

21,832 21,947 21,500 21,434 20,623 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
79.4 78.1 82.1 80.6 87.4 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

5.6 **           5.4 5.5 5.4 5.4 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
2.1 2.0 2.7 3.5 3.4 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 6.3 **           6.6 6.8 6.7 6.6 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

7.6 **           7.6 9.1 10.4 10.7 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
69.0 70.0 71.0 68.7       64.7 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SUPER) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 2,500 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 2 ปี BBB- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

. 

 

 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

