
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) ท่ี
ระดับ “BBB” ในขณะเดียวกันได้ปรับลดแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทเป็น “Stable” หรือ 
“คงท่ี” จาก “Positive” หรือ “บวก” เพื่อสะท้อนถึงการอ่อนตัวของกำไรของบริษัทเมื่อเทียบกับ
ประมาณการครั้งก่อนจากภาระดอกเบี้ยที่เพ่ิมสูงขึ้น 

อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสินทรัพย์ในการผลิตไฟฟ้าของบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่และมีการกระจายตัว
ท่ีดี รวมถึงกระแสเงินสดท่ีมีความมั่นคงในระดับสูงโดยมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวเป็นปัจจัย
สนับสนุน อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงการลงทุนจำนวนมากของบริษัทในประเทศเวียดนามและการ
แข่งขันในอุตสาหกรรมผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนท่ีเพิ่มสูงขึ้น 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีสินทรัพย์ในการผลิตไฟฟ้าขนาดใหญ่และกระจายตัวดี  

อันดับเครดิตสะท้อนถึงสินทรัพย์โรงไฟฟ้าของบริษัทท่ีมีขนาดใหญ่และมีการกระจายตัวท่ีดี ปัจจุบัน
บริษัทมีโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วจำนวนมากกว่า 100 แห่งในหลากหลายสถานท่ีตั้งโดยมีกำลังการ
ผลิตตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ารวมท้ังสิ้น 1,495 เมกะวัตต์ การมีโครงการโรงไฟฟ้าจำนวนมากช่วยสร้าง
ความมั่นคงให้แก่กำไรของบริษัทในภาพรวม อีกท้ังยังช่วยสร้างความยืดหยุ่นทางการเงินให้แก่บริษัท
อีกด้วย โดยบริษัทสามารถจำหน่ายเงินลงทุนบางส่วนออกไปเพื่อลดภาระหน้ีสินลงได้หากมีความ
จำเป็น 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมีกำลังการผลิตของโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วเพิ่มขึ้นจำนวน 210 เมกะ
วัตต์ในช่วงประมาณการ ซ่ึงจะทำให้กำลังการผลิตตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้ารวมของโรงไฟฟ้าท่ี
ดำเนินการแล้วของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 1,705 เมกะวัตต์ภายในปี 2568 ท้ังน้ี กำลังการผลิตท่ีเพิ่มขึ้น
ส่วนใหญ่จะมาจากโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีอยู่ระหว่างพัฒนาในประเทศเวียดนาม 

มีกระแสเงินสดที่มีความมั่นคงในระดับสูง 

โรงไฟฟ้าเกือบทุกแห่งของบริษัทมีสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าระยะยาวกับผู้ผลิตและผู้จ่ายกระแสไฟฟ้าท่ีเป็น
หน่วยงานภาครัฐ บริษัทจึงมีความเสี่ยงในด้านคู่สัญญาในระดับต่ำ โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ยังคง
เป็นสัดส่วนหลักของสินทรัพย์ในการผลิตไฟฟ้าของบริษัท (1,421 เมกะวัตต์) แม้บริษัทจะมีการขยาย
การลงทุนไปสู่โรงไฟฟ้าพลังงานลมและพลังงานขยะก็ตาม ท้ังน้ี กระแสเงินสดท่ีมาจากการผลิตไฟฟ้า
ด้วยพลังงานแสงอาทิตย์น้ันสามารถคาดการณ์ได้ในระดับสูงจากการมีอัตราค่าไฟฟ้าท่ีแน่นอนและมี
ความเสี่ยงในการดำเนินงานอยู่ในระดับต่ำ 

การแข่งขันเพิ่มสูงขึ้นในธุรกิจผลิตไฟฟ้า 

ทริสเรทติ้งมองว่าการแข่งขัน ท่ีทวีความรุนแรงมากขึ้นส่งผลกระทบเชิงลบต่อผลกำไรแม้ว่า
อุตสาหกรรมการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมุนเวียนในประเทศไทยจะยังมีโอกาสเติบโตก็ตาม โดยเมื่อ
พิจารณาจากอัตราค่าไฟฟ้าท่ีลดต่ำลงแล้ว โอกาสท่ีจะมีโครงการท่ีจะได้กำไรในระดับสูงน้ันมีค่อนข้าง
จำกัด ส่งผลให้บริษัทผู้ผลิตไฟฟ้าต่าง ๆ รวมถึงบริษัทเอง ต่างก็มุ่งหาโอกาสในต่างประเทศในช่วง
หลายปีท่ีผ่านมา อย่างไรก็ตาม การลงทุนในบางประเทศก็นำมาซ่ึงความเสี่ยงจากประเทศและ
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กฎระเบียบท่ีสูงกว่า การได้ผลตอบแทนท่ีสูงขึ้นเพื่อชดเชยความเสี่ยงจึงเป็นความท้าทายท่ีสำคัญ 

มีการลงทุนในประเทศเวียดนามในระดับสูง 

บริษัทมีการลงทุนในประเทศเวียดนามในระดับสูง ปัจจุบันโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนามมีกำลังการผลิตคิดเป็นสัดส่วนประมาณ 60% ของ
กำลังการผลิตรวมของบริษัท ท้ังนี้ แม้จะสร้างโอกาสการเติบโตแต่การลงทุนในประเทศเวียดนามก็มีความไม่แน่นอนจากหลายปัจจัยโดยเฉพาะอย่างยิ่ง
ในด้านความเสี่ยงจากกฎระเบียบ แผนพัฒนากำลังผลิตไฟฟ้าของประเทศท่ีไม่ชัดเจน และราคารับซ้ือไฟฟ้าใหม่สำหรับพลังงานหมุนเวียนท่ียังอยู่
ระหว่างการพิจารณาจากรัฐบาลเวียดนามก็ยังคงเป็นปัจจัยเสี่ยงสำคัญ ในขณะท่ีทริสเรทติ้งก็มองว่าสถานะเครดิตของการไฟฟ้าเวียดนาม (Vietnam 
Electricity -- EVN) ซ่ึงเป็นหน่วยงานรัฐน้ันก็ไม่แข็งแกร่งเท่ากับผู้รับซ้ือไฟฟ้าภาครัฐของประเทศไทย นอกจากน้ี ปริมาณไฟฟ้าท่ีผลิตได้จากโครงการ
โรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนามก็มีความเสี่ยงท่ีจะถูกจำกัดการรับซ้ือจากระบบโครงข่ายไฟฟ้าท่ีไม่สามารถรองรับได้อย่างเพียงพอ  

บริษัทได้ตัดสินใจปรับพอร์ตการลงทุนของบริษัทเพื่อลดขนาดการลงทุนในประเทศเวียดนามลง โดยอยู่ระหว่างการลดสัดส่วนการถือหุ้นในโครงการ
โรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ทุกโครงการในประเทศเวียดนามลงเหลือ 51% จาก 100% ซ่ึงในภาพรวมบริษัทจะได้รับเงินจากการชายหุ้นท้ังสิ้น 6 
พันล้านบาท นอกจากน้ี บริษัทยังประมูลโครงการพลังงานหมุนเวียนในประเทศเพิ่มเติมได้อีก 19 โครงการภายใต้นโยบายรับซ้ือพลังงานหมุนเวียน
ขนาด 5.2 กิกะวัตต์ของภาครัฐ ซ่ึงจะทำให้บริษัทมีกำลังการผลิตตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าให้แก่ภาครัฐเพิ่มขึ้นจำนวน 185.5 เมกะวัตต์ โดยโครงการ
เหล่าน้ีจะเปิดดำเนินการในช่วงปี 2569-2572 

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมในประเทศเวียดนามเผชิญกับอุปสรรค 

โครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมหลายแห่งในประเทศเวียดนามยังคงเผชิญกับความยากลำบาก ซ่ึงเป็นผลสืบเนื่องมาจากการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 
ท่ีทำให้งานก่อสร้างเกิดความล่าช้าและราคาขายไฟฟ้าท่ียังไม่ได้ข้อสรุปสุดท้าย โดยหลายโครงการไม่สามารถก่อสร้างได้ทันกำหนดอัตราค่าไฟฟ้า 
(Feed-in Tariff -- FiT) ในเดือนพฤศจิกายน 2564 ทำให้การดำเนินการเชิงพาณิชย์ของโครงการเหล่าน้ียังค้างอยู่ท่ีประเด็นอัตราค่าไฟฟ้าใหม่ ท้ังน้ี 
กระทรวงอุตสาหกรรมและการค้า (Ministry of Industry and Trade -- MOIT) ของประเทศเวียดนามได้ประกาศกรอบเพดานอัตราค่าไฟฟ้าสำหรับ
โครงการพลังงานหมุนเวียนท่ีดำเนินการไม่ทันตามกำหนดเวลา อย่างไรก็ดี อัตราค่าไฟฟ้าดังกล่าวต่ำกว่าคาดการณ์ของบริษัทผู้พัฒนาโครงการต่าง ๆ 
เป็นอย่างมาก ส่งผลทำให้อัตรารับซ้ือใหม่น้ันยังจำเป็นจะต้องมีการเจรจากันต่อไป ซ่ึง MOIT ได้เริ่มให้มีโครงการจำหน่ายไฟฟ้าเป็นการชั่วคราวโดย
อนุญาตให้โรงไฟฟ้าพลังงานหมุนเวียนท่ีรอเปิดดำเนินงานท้ังหมดสามารถเปิดดำเนินงานได้โดยจะได้รับอัตราค่าไฟฟ้าชั่วคราวท่ี 50% ของกรอบเพดาน
อัตราค่าไฟฟ้าท่ีประกาศไว้ โดยในระหว่างนี้การเจรจาเกี่ยวกับอัตราค่าไฟฟ้ายังคงดำเนินต่อไป 

ปัจจุบันบริษัทอยู่ระหว่างการพัฒนาโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมจำนวน 4 แห่งในประเทศเวียดนามซ่ึงมีกำลังการผลิตรวมตามสัญญาซ้ือขายไฟฟ้าท่ี
ขนาด 421 เมกะวัตต์ ซ่ึงรวมถึงโครงการ Soc Trang ขนาด 30 เมกะวัตต์ท่ีก่อสร้างแล้วเสร็จและได้ยื่นเสนอขายไฟฟ้าภายใต้โครงการจำหน่ายไฟฟ้าท่ี
อัตราค่าไฟฟ้าชั่วคราวแล้ว และโครงการ Bac Lieu ขนาด 141 เมกะวัตตท่ี์อยู่ระหว่างก่อสร้างอีกด้วย 

ทริสเรทติ้งเห็นว่ากำไรของบริษัทท่ีจะได้รับจากโครงการข้างต้นน้ันยังมีความเสี่ยงจากความไม่แน่นอนในหลายประการ ซ่ึงแม้รัฐบาลเวียดนามจะ
พยายามแก้ไขปัญหาเกี่ยวกับอัตรารับซ้ือไฟฟ้าดังกล่าว แต่ยังมีความเป็นไปได้ท่ีจะเกิดความล่าช้าและอาจส่งผลต่อความสำเร็จของโครงการ จากเหตุ
ดังกล่าว ทริสเรทติ้งจึงประมาณการอย่างระมัดระวังว่าโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานลมท่ีอยู่ระหว่างการพัฒนาของบริษัทจะได้รับอัตราค่าไฟฟ้าในระดับ
ต่ำท่ีอัตราชั่วคราวตลอดระยะเวลาประมาณการ 

ภาระดอกเบี้ยจ่ายในระดับสูงกดดันกำไร 

ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากการดำเนินงานรวมของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 1 หมื่นล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2566-2568 ซ่ึงลดลงจากระดับ 1.1-
1.3 หมื่นล้านบาทต่อปีในประมาณการครั้งก่อน โดยประเมินจากความล่าช้าในการเปิดดำเนินงานของโครงการ ในขณะท่ีบริษัทยังต้องเผชิญกับ
ค่าใช้จ่ายในการดำเนินงานท่ีสูงขึ้นจากโครงการท่ีอยู่ระหว่างพัฒนา ซ่ึงจากคาดการณ์รายได้และอัตรากำไรท่ีลดลง ทริสเรทติ้งจึงได้ปรับลด 
ประมาณการกำไรของบริษัทลง โดยกำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเสื่อมราคาและค่าตัดจำหน่าย (EBITDA) ของบริษัทท่ีไม่รวมกำไรหรือขาดทุนจาก
อัตราแลกเปล่ียนน่าจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 8 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2566-2568 เทียบกับระดับประมาณ 9 พันล้านบาทต่อปีในประมาณการครั้ง
ก่อน ส่วน EBITDA Margin น้ันน่าจะอยู่ท่ีระดับ 75%-80% 

นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งก็มองว่าภาระดอกเบี้ยจ่ายในระดับสูงจะกดดันกำไรของบริษัท อันเป็นผลมาจากการปรับขึ้นของอัตราดอกเบี้ยของเงินกู้ยืมสกุล
เงินดอลลาร์สหรัฐฯ ท่ีใช้สนับสนุนการลงทุนในโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนามของบริษัท ท้ังนี้ ต้นทุนเงินกู้เฉลี่ยของบริษัทเพิ่มขึ้นมาอยู่ท่ีระดับ 
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6.7% ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 จากระดับ 4.5%-5.5% ในช่วงหลายปีท่ีผ่านมา ทำให้คาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานของบริษัทจะอยู่ ท่ีระดับ 
4-5 พันล้านบาทต่อปีตลอดระยะเวลาประมาณการซ่ึงเป็นระดับท่ีต่ำกว่าการประเมินครั้งก่อนของทริสเรทต้ิง ท้ังนี้ บริษัทวางแผนจะลดระดับหน้ีสินลง
และเข้าทำสัญญาแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยเพื่อช่วยลดแรงกดดันจากต้นทุนทางการเงิน 

ระดับหนี้สินยังควบคุมได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะใช้เงินลงทุนรวมประมาณ 2.2 หมื่นล้านบาทตลอดระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า โดยโครงการหลัก ๆ ของบริษัทประกอบด้วย
โรงไฟฟ้าพลังงานลมจำนวน 4 แห่ง (421 เมกะวัตต์) และโรงไฟฟ้าขยะจำนวน 3 แห่ง (40 เมกะวัตต์) ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังได้รับการ
สนับสนุนทางการเงินจากผู้รับเหมาก่อสร้างสำหรับโครงการโรงไฟฟ้าในประเทศเวียดนาม โดยบริษัทจะจ่ายค่าก่อสร้างส่วนใหญ่คืนภายหลังจากท่ี
โครงการได้เปิดดำเนินงานแล้วซ่ึงจะช่วยให้ระดับการก่อหน้ีของบริษัทยังอยู่ในระดับท่ียอมรับได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าระดับหน้ีสินทางการเงินของบริษัทจะยังทรงตัวอยู่ในระดับปัจจุบัน โดยมีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA อยู่ท่ีระดับ 6-7 
เท่าในช่วงปี 2566-2568 เมื่อเทียบกับ 6.4 เท่า (ปรับเป็นอัตราส่วนเต็มปีด้วยตัวเลข 12 เดือนย้อนหลัง) ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2566 อัตราส่วน
เงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินน่าจะอยู่ท่ีระดับ 8%-9% และอัตราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายน่าจะยังอยู่ในระดับสูงกว่า 2 เท่า
ในช่วงประมาณการ ในขณะท่ีอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนน่าจะทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 63%-68% ท้ังน้ี เงินสดท่ีได้รับจากการจำหน่ายเงินลงทุน
บางส่วนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนามของบริษัทจะช่วยลดภาระดอกเบี้ยจ่ายจำนวนมากลง ซ่ึงทริสเรทติ้งเห็นว่าการท่ี
บริษัทมีสินทรัพย์โรงไฟฟ้าจำนวนมากน้ันช่วยสร้างความยืดหยุ่นทางการเงิน โดยบริษัทอาจพิจารณาจำหน่ายเงินลงทุนในโครงการออกไปบางส่วนเพื่อ
ลดแรงกดดันจากภาระหน้ีสินและต้นทุนทางการเงินลง 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนกันยายน 2566 หน้ีเงินกู้รวมของบริษัทมีจำนวนท้ังสิ้น 5.58 หมื่นล้านบาท โดยจำนวน 4.71 หมื่นล้านบาทเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อน (Priority Debt) ซ่ึงประกอบด้วยหน้ีของบริษัทเฉพาะส่วนท่ีมีหลักประกันและหน้ีท้ังหมดของบริษัทย่อย ทำให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการ
ได้รับชำระคืนก่อนต่อหนี้สินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 84% ส่งผลให้เจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันอยู่ในสถานะท่ีเสียเปรียบกว่าเจ้าหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนอย่างมีนัยสำคัญเมื่อพิจารณาจากสิทธิเรียกร้องในสินทรัพย์ของบริษัท  

สภาพคล่องยังคงบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะจัดการสภาพคล่องได้อย่างเพียงพอ โดย ณ เดือนกันยายน 2566 บริษัทมีเงินสดและวงเงินกู้ท่ียังไม่ได้เบิกใช้รวมกันจำนวน
ประมาณ 1.5 พันล้านบาท เงินทุนจากการดำเนินงานในอีก 12 เดือนข้างหน้าคาดว่าจะอยู่ท่ี 4.4 พันล้านบาท ส่งผลให้บริษัทมีแหล่งเงินสดรวมกันท่ี
จำนวนท้ังสิ้น 5.9 พันล้านบาทซ่ึงเพียงพอต่อการชำระเงินกู้ยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินท่ีจะครบกำหนดในอีก 12 เดือนข้างหน้าท่ีจำนวนประมาณ 
5 พันล้านบาท ท้ังนี้ บริษัทวางแผนจะชำระหุ้นกู้ที่จะครบกำหนดในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวนท้ังสิ้น 2.7 พันล้านบาทด้วยเงินท่ีจะได้รับจากการออก
หุ้นกู้ชุดใหม่และการจำหน่ายเงินลงทุนบางส่วนในโครงการโรงไฟฟ้าพลังงานแสงอาทิตย์ในประเทศเวียดนามของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทยังมีเงินกู้ยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินขนาดใหญ่จำนวนประมาณ 1.3 หมื่นล้านบาทซ่ึงส่วนใหญ่คาดว่าจะเปลี่ยนไปเป็นเงินกู้โครงการระยะยาวต่อไป  

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานสำคัญ ๆ ของทริสเรทต้ิงในช่วงระหว่างปี 2566-2568 มีดังนี้ 

• กำลังการผลิตรวมของโรงไฟฟ้าท่ีดำเนินการแล้วของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็น 1,705 เมกะวัตต์ในปี 2568 

• ปริมาณไฟฟ้ารวมท่ีผลิตได้จะอยู่ท่ีปีละ 2,400-2,900 กิกะวัตต์-ชั่วโมง 

• รายได้จากการดำเนินงานรวมคาดว่าจะอยู่ท่ีระดับ 1 หมื่นล้านบาทต่อป ี    

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 75%-80% 

• งบลงทุนรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 2.2 หมื่นล้านบาทตลอดระยะเวลา 3 ปีข้างหน้า 

• ผู้รับเหมาก่อสร้างจะให้เครดิตระยะยาวในการชำระเงินสำหรับโครงการก่อสร้างในประเทศเวียดนาม 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงสร้างกระแสเงินสดท่ีมีความมั่นคง 
ซ่ึงจะทำให้ระดับหน้ีสินทางการเงินและกระแสเงินสดเมื่อเทียบกับภาระหน้ีสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง ในขณะท่ีโครงการท่ีอยู่ระหว่างการ
พัฒนาจะดำเนินไปตามแผนท่ีวางไว้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตของบริษัทอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถลดภาระหน้ีและดอกเบี้ยจ่ายลงได้อย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงอาจเกิดขึ้นได้ในกรณีท่ี
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ทรงตัวอยู่ ท่ีระดับต่ำกว่า 6 เท่าเป็นระยะเวลาท่ีนานพอควร และผลการดำเนินงานของบริษัทมีความ
สอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทติ้ง ในทางตรงกันข้าม อันดับเครดิตของบริษัทอาจถูกปรับลดลงได้หากสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลง
อย่างมีนัยสำคัญซ่ึงอาจมีสาเหตุมาจากความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดท่ีถดถอยลง การลงทุนท่ีใช้เงินกู้มากเกินไป หรือต้นทุนในการก่อสร้างท่ี
บานปลาย 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2566 
2565 2564 2563            2562 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

7,543 9,460 8,681 6,592 6,298 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  3,458 4,156 3,660 3,004 2,984 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  6,314 7,767 6,997 5,758 5,156 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  3,449 4,765 4,906 4,047 3,581 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,865 2,905 2,028 1,690 1,548 
เงินลงทุน 

 
1,788 7,570 13,228 12,173 2,435 

สินทรัพย์รวม 
 

84,068 83,851 80,530 73,160 55,669 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
53,103 52,627 47,047 37,724 27,800 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

22,528 21,500 21,434 20,623 18,858 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
83.71 82.10 80.60 87.35 81.87 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

5.62 **          5.45 5.42 5.38 6.06 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
2.20 2.67 3.45 3.41 3.33 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 6.41 **          6.78 6.72 6.55 5.39 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

8.62 **          9.05 10.43 10.73 12.88 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
70.21 71.00 68.70 64.65 59.58 

* งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564 

 

บริษัท ซุปเปอร์ เอนเนอร์ยี คอร์เปอเรชั่น จำกัด (มหาชน) (SUPER) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

. 

 

 

 

บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2566  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

