
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั คนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์จ ำกดั (มหำชน) ทีร่ะดบั “BBB-”   
ด้วยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึสถำนะทำงธุรกจิของ
บริษัทลูกหลักของบริษัทคือ บริษัทหลกัทรพัย์ คนัทรี่ กรุ๊ป จ ำกัด (มหำชน) นอกจำกนี้ อันดบั
เครดติยงัสะทอ้นถงึฐำนเงนิทุน รวมทัง้ภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรที่แขง็แกร่ง
ของบรษิทั ตลอดจนสถำนะแหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องที่เพยีงพออกีด้วย อย่ำงไรก็ตำม อนัดบั
เครดติกม็ขีอ้จ ำกดัจำกสถำนะควำมเสีย่งทีเ่กดิจำกควำมกงัวลของทรสิเรทติ้งเกีย่วกบัเงนิลงทุนของ
บรษิทั 

ประเดน็ส ำคญัท่ีก ำหนดอนัดบัเครดิต 

สถำนะทำงธรุกิจท่ีปรบัตวัดีข้ึนในธรุกิจนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย ์

สถำนะทำงธุรกจิของคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ มปัีจจยัสนับสนุนจำกเสถยีรภำพทำงธุรกิจที่เพิม่สูงขึ้น
ของ บล. คนัทรีก่รุ๊ป ซึ่งเป็นบรษิทัลูกหลกั ทัง้นี้  บล. คนัทรีก่รุ๊ป มสี่วนแบ่งรำยได้ค่ำนำยหน้ำซื้อ
ขำยหลกัทรพัยท์ีเ่ตบิโตขึน้อย่ำงต่อเนื่องในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำโดยเพิม่ขึน้มำอยู่ที่ระดบั 2.3% ในปี 
2563 จำกระดบั 1% ในปี 2561 บรษิทัมสี่วนแบ่งรำยได้เพิม่สูงขึน้มำอยู่ที่ระดบั 2.4% ในไตรมำส
แรกของปี 2564 ส่วนแบ่งรำยได้ค่ำนำยหน้ำซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ของบริษัทก็ปรับตัวดีขึ้น
เช่นเดียวกนัและอยู่ในอนัดบัที่ 1 ของอุตสำหกรรมในปี 2563 ด้วยส่วนแบ่งที่ระดบั 12.6% จำก
ระดบั 2.6% ในปี 2561 และต่อมำในไตรมำสแรกของปี 2564 บรษิทัมสี่วนแบ่งรำยได้ดงักล่ำวอยู่ที่
ระดบั 13.8% โดยพฒันำกำรดงักล่ำวเกิดจำกฐำนลูกค้ำที่ขยำยตวัขึ้นจำกกำรขยำยทีมงำนด้ำน
กำรตลำดและกำรจดังำนส่งเสรมิกำรขำยทีเ่ป็นไปอย่ำงต่อเนื่อง 

บล. คนัทรี่กรุ๊ป มแีผนจะขยำยทีมงำนด้ำนกำรตลำดและพฒันำโครงกำรส่งเสริมกำรขำยอย่ำง
ต่อเนื่องเพื่อที่จะขยำยฐำนลูกคำ้ใหเ้พิม่ขึน้ นอกจำกนี้ บรษิทัยงัอยู่ในระหว่ำงกำรพฒันำระบบกำร
ซื้อขำยหลกัทรพัย์ทำงออนไลน์ (Online Trading Platform) เพื่อให้ได้ฐำนลูกคำ้ที่กวำ้งขวำงมำก
ยิ่งขึ้น ในกำรนี้ ทริสเรทติ้งคำดว่ำสถำนะทำงกำรตลำดที่ เพิม่ขึ้นของ บล. คนัทรี่กรุ๊ป ในธุรกิจ
นำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยจ์ะส่งเสรมิใหส้ถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ แขง็แกร่ง
มำกขึน้ดว้ย 

กำรพึ่งพำรำยได้ค่ำนำยหน้ำ  

บรษิัทคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ พึ่งพำรำยได้ค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์จำก บล. คนัทรี่กรุ๊ป เป็น
แหล่งรำยได้หลกัเมื่อพจิำรณำจำกงบกำรเงนิรวม ในขณะที่รำยได้ค่ำนำยหน้ำฯ ปรบัตวัเพิม่ขึน้
อย่ำงต่อเนื่องในช่วง 2-3 ปีทีผ่่ำนมำนัน้กอ็ำจส่งผลใหร้ำยไดข้องทัง้บรษิทัคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส์ และ 
บล. คนัทรีก่รุ๊ป ได้รบัผลกระทบจำกควำมผนัผวนของมูลค่ำซื้อขำยหลกัทรพัย์ในตลำดได้เช่นกนั 
ดงันัน้ บล. คนัทรีก่รุ๊ป จงึต้องมกีำรกระจำยแหล่งที่มำของรำยได้ให้เพิม่ขึน้ ทัง้นี้ ในช่วง 6 เดอืน
แรกของปี 2564 รำยได้ค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย์และตรำสำรอนุพนัธ์จำก บล. คนัทรีก่รุ๊ป คดิ
เป็น 68% ของรำยไดร้วมของบรษิทั ซึง่สงูกว่ำค่ำเฉลีย่ของอุตสำหกรรมที่ระดบั 59% เลก็น้อย ส่วน
รำยได้จำกค่ำธรรมเนียมและบริกำรยงัคงมีสดัส่วนไม่สูงมำกโดยอยู่ที่ 8% ของรำยได้รวม ซึ่ง
เปรยีบเทยีบกบัค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรมที่ระดบั 18% แมว้่ำรำยไดค้่ำธรรมเนียมจำกกำรซื้อขำยหน่วย
ลงทุน (Selling agent fee) จะปรบัตวัดขีึน้อย่ำงค่อยเป็นค่อยไปกต็ำม 

บรษิทัคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์มสีดัส่วนรำยไดท้ีม่ำจำกส่วนแบ่งก ำไรของบรษิทัร่วมที่ปรบัตวัดขีึน้โดย
อยู่ที่ระดบั 7% ในช่วง 6 เดือนแรกของปี 2564 จำกระดบั 4% ในปี 2563 จำกผลกำรด ำเนินงำน
ของบรษิัทหลกัทรพัย์จดักำรกองทุน เอ็มเอฟซ ีจ ำกดั (มหำชน) ที่ปรบัตวัดขีึ้นเป็นหลกั อย่ำงไร 

 
 

บริษทั คนัทร่ี กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ำกดั (มหำชน) 
 

ครัง้ท่ี 176/2564 
 18 ตุลำคม 2564 

FINANCIAL INSTITUTIONS 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่ำสุด : 16/10/63 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

22/10/61 BBB- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ปรยีำภรณ์ โกษำคำร 
preeyaporn@trisrating.com 
 

ปวนิท ์ธชทรงธรรม 
pawin@trisrating.com 
 

จติตรำพรรณ ปันทะเลศิ 
jittrapan@trisrating.com 
 

นฤมล  ชำญชนะววิฒัน์ 
narumol@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

* รายงานน้ีเป็นเพยีงส่วนหนึง่ของรายงานฉบบัภาษาองักฤษ 
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ก็ตำม ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเหน็ว่ำสดัส่วนรำยได้ดงักล่ำวยงัคงอยู่ในระดบัที่ยงัไม่มนีัยส ำคญั กำรเพิม่สดัส่วนกำรถอืหุน้ใน บรษิทั ผำแดงอนิดสัทร ี
จ ำกดั (มหำชน) ของบรษิทัมำอยู่ที่ 39% จำก 25% และกำรเปลี่ยนแปลงแนวนโยบำยกำรลงทุนของบรษิทัผำแดงอนิดสัทรไีปสู่สนิทรพัย์ที่มคีวำมเสี่ยง
เพิม่มำกขึน้นัน้เป็นปัจจยัที่กดดนัต่อสถำนะเครดติโดยรวมของบรษิทัคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ ทัง้นี้ เสถยีรภำพของรำยได้และผลก ำไรของบรษิทัในกลุ่มที่
ปรำกฏเป็นรปูธรรมอย่ำงชดัเจนจงึถอืว่ำจะเป็นปัจจยัทีจ่ ำเป็นต่อกำรพฒันำสถำนะเครดติของกลุ่ม 

ฐำนทุน ภำระหน้ี และควำมสำมำรถในกำรสร้ำงผลก ำไรยงัคงแขง็แกร่ง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิ้งส์ มปัีจจยัสนับสนุนจำกฐำนทุนและภำระหนี้ที่ได้รบักำรประเมนิว่ำอยู่ในระดบัเข้มแขง็โดยวดัจำกอตัรำส่วน
เงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่งซึง่อยู่ทีร่ะดบัประมำณ 17% โดยเฉลีย่ 5 ปี ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำฐำนทุนของบรษิทัจะยงัคงแขง็แกร่งต่อไปในระยะปำนกลำงจำก
กำรมกี ำไรสะสมที่เกิดจำกควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรที่ปรบัตวัดีขึ้นของ บล. คนัทรี่กรุ๊ป และจำกนโยบำยกำรจ่ำยเงนิปันผลที่ระมดัระวงัของบรษิทั 
อย่ำงไรกต็ำม เงนิลงทุนทีข่ยำยตวัอย่ำงรวดเรว็ของบรษิทัที่น ำไปสู่ภำระหนี้ทีเ่พิม่สงูขึน้อำจส่งผลกดดนัต่อกำรประเมนิฐำนทุนและภำระหนี้และทำ้ยทีสุ่ดก็
จะส่งผลกดดนัต่ออนัดบัเครดติองคก์รของบรษิทัได ้

ทรสิเรทติ้งประเมนิฐำนทุน ตลอดจนภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรของบรษิทัโดยอยู่บนพืน้ฐำนควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรทีอ่ยู่ใน
ระดบัปำนกลำง ทัง้นี้ ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2564 บรษิทัมอีตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษตี่อสนิทรพัยเ์สีย่งทีเ่พิม่ขึน้มำอยู่ทีร่ะดบั 1.3% จำกระดบั 0.4% ใน
ระหว่ำงปี 2562-2563 เนื่องจำกก ำไรก่อนภำษีเงนิได้ที่แขง็แกร่งขึน้ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคำดว่ำควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรของบรษิทัจะปรบัตวัดขีึน้
อย่ำงค่อยเป็นค่อยไปเมื่อเปรยีบเทยีบกบัในอดตีด้วยอตัรำส่วนก ำไรก่อนภำษีต่อสนิทรพัย์เสีย่งที่ระดบัประมำณ 0.7% โดยเฉลี่ย 5 ปี ซึ่งน่ำจะได้รบัแรง
สนับสนุนจำกรำยไดแ้ละกำรควบคุมค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนทีเ่ขม้แขง็ขึน้ของ บล. คนัทรีก่รุ๊ป 

สถำนะทำงควำมเส่ียงอยู่ในระดบัปำนกลำง  

ส ำหรบัธุรกจินำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยข์องบรษิทัคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์นัน้ ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่ำ บล. คนัทรีก่รุ๊ป มนีโยบำยกำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่ง
ทำงด้ำนเครดติในระดบัที่ยอมรบัได้โดยจะเหน็ได้จำกเกณฑ์กำรอนุมตัวิงเงนิสนิเชื่อที่รดักุมและนโยบำยกำรวำงหลกัประกนัส ำหรบัทัง้เงนิกู้ยมืเพื่อซื้อ
หลกัทรพัยแ์ละกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพนัธท์ี่มคีวำมเขม้งวด ซึง่ปรำกฏใหเ้หน็จำกกำรทีบ่รษิทัมตีน้ทุนทำงเครดติทีร่ะดบั 0.01% ในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 
2564 โดยเปรยีบเทยีบกบัค่ำเฉลีย่อุตสำหกรรมที่ระดบั 0.04% 

บรษิทัคนัทรี ่กรุ๊ป โฮลดิง้ส ์ไดร้บัผลกระทบจำกกำรเปลีย่นแปลงของรำคำหลกัทรพัยอ์ยู่ในระดบัหนึ่งเนื่องจำกบรษิทัมธีุรกรรมซื้อขำยหลกัทรพัยด์ว้ยบญัชี
ของบรษิทัเอง (Principal Trading) ซึ่งเกี่ยวขอ้งกบัธุรกรรมกำรซื้อขำยตรำสำรหนี้ (Fixed Income Trading) ตลอดจนกำรซื้อขำยหลกัทรพัย์เชงิกลยุทธ์ 
(Tactical Trading) และกำรลงทุนในหุน้ระยะยำว (High-conviction Equity) อย่ำงไรก็ตำม ทรสิเรทติ้งมองว่ำบรษิทัมกีำรบรหิำรจดักำรควำมเสีย่งที่เพยีง
พอที่จะป้องกนัผลขำดทุนจ ำนวนมำกที่เหนือควำมคำดหมำยจำกธุรกรรมดงักล่ำวซึ่งรวมไปถงึเกณฑ์กำรควบคุมผลขำดทุน (Stop Loss Criteria) กำร
จ ำกดัผลขำดทุนต่อพนักงำนทีท่ ำกำรซื้อขำย (Loss Limit per Trader) และกำรจ ำกดัจ ำนวนเงนิลงทุน (Investment Holding Limit) 

ในมุมมองของทรสิเรทติ้ง ควำมกงัวลต่อเงนิลงทุนของบรษิัทเป็นปัจจยักดดนัสถำนะควำมเสีย่งของบรษิทัเนื่องจำกเงนิลงทุนจ ำนวนมำกในบรษิทัที่มี
กระแสเงนิสดไม่คงที่นัน้อำจสรำ้งแรงกดดนัต่ออนัดบัเครดติของบรษิทัได้ตวัอย่ำงเช่น บรษิทัได้เพิม่สดัส่วนกำรถอืหุน้ในบรษิทั ผำแดงอินดสัทร ี(ได้รบั
อนัดบัเครดติ BB/Negative จำกทรสิเรทติ้ง) เป็น 39% จำก 25% ผ่ำนทำงกำรเสนอขำยหุน้เพิม่ทุนแก่ผูถ้อืหุน้เดมิของบรษิทั ผำแดงอนิดสัทรดี้วยเงนิ
ลงทุนทัง้หมด 565 ล้ำนบำท บรษิทั ผำแดงอนิดสัทรไีด้เปลี่ยนกำรด ำเนินธุรกจิอย่ำงสิ้นเชงิจำกธุรกจิพลงังำนซึง่ถอืเป็นแหล่งรำยได้ที่แน่นอนในมุมมอง
ของทรสิเรทติ้งไปสู่ธุรกจิดำ้นกำรใหบ้รกิำรซึง่ไดร้บัผลกระทบอย่ำงหนักจำกกำรแพร่ระบำดของโรคตดิเชือ้ไวรสัโคโรนำ 2019 (โรคโควดิ 19) โดยแนวโน้ม
กำรฟ้ืนตวัของอุตสำหกรรมกำรใหบ้รกิำรยงัคงมคีวำมไม่แน่นอน นอกจำกนี้ บรษิทัไดเ้ปลีย่นชื่อเป็นบรษิทั เบำด ์แอนด์ บยีอนด ์จ ำกดั (มหำชน) (Bound 
and Beyond, ชื่อย่อ BEYOND) เพื่อสะทอ้นกำรเปลีย่นแปลงในธุรกจิดงักล่ำวอกีดว้ย 

แหล่งเงินทุนและสภำพคล่องท่ีเพียงพอ  

ทรสิเรทติ้งประเมนิว่ำบรษิทัจะมสีถำนะแหล่งเงนิทุนและสภำพคล่องที่เพยีงพอโดยพจิำรณำจำกอตัรำส่วนแหล่งเงนิทุนที่มเีสถยีรภำพโดยเฉลี่ย 5 ปีที่
ระดบัประมำณ 117% และอตัรำส่วนควำมครอบคลุมของสภำพคล่องที่ประมำณ 1.2 เท่ำตำมงบกำรเงนิรวมซึ่งแสดงให้เหน็ว่ำบรษิทัมแีหล่งเงนิทุนที่มี
เสถยีรภำพเพยีงพอส ำหรบักำรด ำเนินงำน โดยแมว้่ำบรษิทัจะไม่มวีงเงนิสนิเชื่อจำกสถำบนักำรเงนิใด ๆ แต่พอร์ตเงนิลงทุนของบรษิทักส็ำมำรถใช้เป็น
แหล่งสภำพคล่องในยำมจ ำเป็นได้ ทัง้นี้ ณ สิ้นเดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมเีงนิลงทุนรวมทัง้สิน้จ ำนวน 2.9 พนัล้ำนบำท อกีทัง้บรษิทัยงัสำมำรถเขำ้ถงึ
ตลำดเงนิและตลำดทุนซึง่ช่วยเพิม่ควำมยดืหยุ่นทำงกำรเงนิใหแ้ก่บรษิทัไดอ้กีดว้ย อนึ่ง ณ สิน้เดอืนมถิุนำยน 2564 บรษิทัมหีุน้กูค้งคำ้งจ ำนวน 880 ลำ้น
บำทตำมงบกำรเงนิรวม 
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สมมติฐำนกรณีพื้นฐำน 

สมมตฐิำนกรณีพืน้ฐำนของทรสิเรทติ้งส ำหรบักำรด ำเนินงำนของบรษิทัในระหว่ำงปี 2564-2566 มดีงันี้ 

• ส่วนแบ่งทำงกำรตลำดในดำ้นมลูค่ำกำรซื้อขำยหลกัทรพัยจ์ะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 2.5%-3% 
• อตัรำค่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัยโ์ดยเฉลีย่จะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 0.07% 
• อตัรำส่วนค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำนต่อรำยไดสุ้ทธจิะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 60% 
• เงนิลงทุนในบรษิทัร่วมจะอยู่ทีร่ะดบัประมำณ 2 พนัลำ้นบำท 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นกำรคำดกำรณ์ของทรสิเรทติ้งว่ำ บล. คนัทรีก่รุ๊ป ในฐำนะทีเ่ป็นบรษิทัย่อยหลกัของบรษิทัจะยงัคงรกัษำ
สถำนะทำงกำรตลำดในธุรกจิหลกัทรพัย์และผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิเอำไวไ้ด้เป็นอย่ำงน้อย นอกจำกนี้ แนวโน้มอนัดบัเครดิตดงักล่ำวยงัอยู่บน
พืน้ฐำนกำรคำดกำรณ์ทีว่่ำบรษิทัจะยงัคงรกัษำระดบัฐำนทุนและภำระหนี้เอำไวไ้ดใ้นขณะทีย่งัคงด ำรงนโยบำยในกำรลงทุนทีร่ะมดัระวงัไปดว้ย 

ปัจจยัท่ีอำจท ำให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

กำรเพิม่อนัดบัเครดติอำจเกดิขึน้ไดห้ำกสถำนะทำงกำรตลำดของธุรกจิในทุก ๆ สำยงำนของ บล. คนัทรีก่รุ๊ป ซึง่เป็นบรษิทัลูกหลกัของบรษิทันัน้ปรบัตวัดี
ขึน้อย่ำงมนีัยส ำคญัอย่ำงต่อเนื่องในขณะทีบ่รษิทัยงัคงควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรเอำไวไ้ด ้รวมถงึในกรณีทีก่ำรลงทุนในอนำคตของบรษิทัน ำมำซึ่ง
แหล่งรำยไดท้ีห่ลำกหลำยทและเป็นรปูธรรม ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติและ/หรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติอำจไดร้บักำรปรบัลดลงหำกรำยไดข้อง บล. คนัท
รีก่รุ๊ป หรอืผลกำรด ำเนินงำนทำงกำรเงนิของบรษิทัเองปรบัตวัลดลงอย่ำงมนีัยส ำคญั หรอืระดบัภำระหนี้ของบรษิทัเพิม่สงูขึน้อย่ำงมำกจนท ำใหส้ถำนะของ
ฐำนทุน ภำระหนี้ และควำมสำมำรถในกำรสรำ้งผลก ำไรของบรษิทัอ่อนแอลง 

ข้อมูลงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั    

หน่วย: ลา้นบาท 
 

     ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

สนิทรพัยร์วม 
 

 9,020   9,349  8,825  9,160   8,804  
เงนิลงทุนในหลกัทรพัย ์

 
 2,878   3,724   4,217   4,612   4,262  

ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม (รวมดอกเบีย้คำ้งรบั) 
 

 2,307   2,459   2,258   1,682   1,098  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู 

 
 409   409   369   360   376  

เงนิกูร้วม 
 

 1,090   1,101   1,305   1,248   1,224  
ส่วนของผูถ้อืหุน้ 

 
 5,449   5,300   5,761   5,887   6,190  

รำยไดสุ้ทธจิำกธุรกจิหลกัทรพัย ์
 

 634   962   773   392   482  
รำยไดร้วม 

 
 949   1,418   1,076   617   851  

ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน 
 

 548   867   683   512  538 
ดอกเบีย้จ่ำย 

 
 55   131   91   82   12  

ก ำไร (ขำดทุน) สุทธ ิ
 

 174   143   84   (35)  235  
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หน่วย: % 

* ปรบัเป็นตวัเลขเตม็ปีแลว้ 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- Securities Company Rating Methodology, 9 เมษายน 2563 
                                                      

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2564 
2563 2562 2561 2560 

ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไร       
รำยไดค้่ำนำยหน้ำซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  68.4  68.8  50.7  48.7  25.2  
รำยไดค้่ำธรรมเนียมและบรกิำร/รำยไดร้วม  7.8  6.8  11.6  12.3  6.1  
ก ำไร (ขำดทุน) จำกกำรซื้อขำยหลกัทรพัย/์รำยไดร้วม  2.6  3.1  16.7  9.1  26.0  
ค่ำใชจ้่ำยด ำเนินงำน/รำยไดสุ้ทธิ  61.4  67.4  69.3  95.8  64.1 
ก ำไรก่อนภำษ/ีรำยไดสุ้ทธ ิ  23.0  11.1  13.8  (11.3) 26.6  
อตัรำสว่นผลตอบแทน/สนิทรพัยร์วมถวัเฉลีย่  3.8  *           1.6             0.9           (0.4)           2.8  
ก ำไรก่อนหกัภำษ/ีสนิทรพัยเ์สีย่ง  1.3  *           0.4             0.4 (0.2) 0.9 
คณุภำพสินทรพัย ์       
ลูกหนี้จดัชัน้/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  18.6  17.5  17.2  23.1  36.2  
ค่ำเผื่อหนี้สงสยัจะสญู/ลูกหนี้ธุรกจิหลกัทรพัยร์วม  17.7  16.6  16.3  21.4  34.2  
ตน้ทุนทำงเครดติ (โอนกลบั)  0.0  *           2.2             0.5  (0.7) 1.1  
โครงสร้ำงเงินทุน       
อตัรำสว่นภำระหนี้  64.6 61.3 68.0  65.4  68.6  
อตัรำสว่นเงนิทุนทีป่รบัควำมเสีย่ง  19.2 18.2 17.8  20.9  23.1  
สภำพคล่อง       
อตัรำสว่นแหล่งเงนิทุนทีม่เีสถยีรภำพ  135.3 125.5 121.3  126.6  148.2  
อตัรำสว่นควำมครอบคลุมของสภำพคล่อง  2.0 1.6 1.2  10.9  18.0  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั คนัทร่ี กรุป๊ โฮลด้ิงส ์จ ำกดั (มหำชน) (CGH) 

อนัดบัเครดิตองค์กร: BBB- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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อนัดบัเครดติ ไม่ว่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงส่วน และไม่ว่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไม่ไดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ก่อน กำรจดั
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โดยเฉพำะ ควำมเหน็ที่ระบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มิได้เป็นค ำแนะน ำเกี่ยวกบักำรลงทุน หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้ มูลที่ปรำกฏในรำยงำนใดๆ ที่จดัท ำ หรอืพิมพ์
เผยแพร่โดย บรษิัท ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้จดัท ำขึ้นโดยมไิด้ค ำนึงถึงควำมต้องกำรด้ำนกำรเงนิ พฤติกำรณ์ ควำมรู้ และวตัถุประสงค์ของผู้รบัขอ้มูลรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรปร ะเมนิ
ควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำวก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ไดร้บัขอ้มูลทีใ่ชส้ ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำมถูกตอ้ง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเ สยี หรอืควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกิดจำกควำมไม่
ถูกตอ้ง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไม่รบัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ดร้บัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มูลดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


