
 
 

 

 

เหตผุล 
 ทริสเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรของ บรษิัท ซุปเปอร์บล๊อก จ ำกดั (มหำชน) ที่ระดบั  
“BBB-” โดยอนัดบัเครดติสะท้อนถงึกระแสเงนิสดที่แน่นอนซึ่งบรษิทัได้รบัจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทติย์และแนวโน้มเชงิบวกของอุตสำหกรรมพลงังำนทดแทน อย่ำงไรกต็ำม อนัดบั
เครดติถกูลดทอนลงจำกกลยทุธก์ำรลงทุนทีค่่อนขำ้งเสีย่งของบรษิทัและควำมเป็นไปไดท้ีร่ะดบักำร
ก่อหน้ีจะเพิม่สงูขึน้จำกแผนกำรลงทุนขนำดใหญ่ในช่วงไม่กี่ปีขำ้งหน้ำ นอกจำกน้ี อนัดบัเครดติยงั
ได้รบัแรงกดดนัจำกควำมเสี่ยงด้ำนกำรด ำเนินงำนและควำมเสี่ยงของประเทศซึ่งเป็นที่ตัง้ของ
โครงกำรโรงไฟฟ้ำทีบ่รษิทัก ำลงัพฒันำอยูด่ว้ยเชน่กนั 
 บรษิทัซุปเปอรบ์ลอ็กก่อตัง้ในปี 2537 เพื่อด ำเนินธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑค์อนกรตี
อฐิมวลเบำและไดจ้ดทะเบยีนในตลำดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยในปี 2548 ต่อมำบรษิทัได้หยุด
ด ำเนินธุรกจิผลติและจ ำหน่ำยผลติภณัฑค์อนกรตีอฐิมวลเบำและไดข้ำยธุรกจิดงักล่ำวให้แก่ บรษิทั 
ปูนซีเมนต์นครหลวง จ ำกัด (มหำชน) ในปี 2556 หลงัจำกนัน้บริษัทได้เริ่มธุรกิจใหม่ คือธุรกิจ
เทคโนโลยสีำรสนเทศและกำรสือ่สำรและธุรกจิพลงังำนทดแทน โดยบรษิทัไดซ้ือ้หุน้จ ำนวน 76.25% 
ใน บรษิทั โอเพน่ เทคโนโลย ีจ ำกดั (มหำชน) ซึง่เป็นบรษิทัทีใ่ห้บรกิำรดำ้นเทคโนโลยสีำรสนเทศ
และกำรสือ่สำรในประเทศไทยในชว่งปลำยปี 2555 อกีทัง้ยงัไดซ้ือ้กจิกำรของ บรษิทั รทูฟำรม์ จ ำกดั 
ซึง่เป็นผูผ้ลติไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยใ์นชว่งปลำยปี 2556 ดว้ย ปจัจุบนัธุรกจิผลติไฟฟ้ำเป็นธุรกจิ
หลกัซึง่สรำ้งรำยได้ให้บรษิทัเกอืบทัง้หมด ณ เดอืนกนัยำยน 2560 กลุ่มโลจำยะยงัคงเป็นผูถ้อืหุ้น
ใหญ่โดยถอืหุน้ประมำณ 28% ในบรษิทั 
 ควำมแขง็แกร่งของบริษทัในธุรกิจผลติไฟฟ้ำเกิดจำกควำมส ำเรจ็ในกำรพฒันำและด ำเนิน
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยจ์ ำนวนมำกของบรษิทัซึง่กระจำยอยูท่ ัว่ประเทศไทย หลงัจำก
ทีบ่รษิทัได้ซื้อโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยท์ี่สร้ำงเสรจ็พร้อมด ำเนินกำรหลำยโครงกำร
ในช่วงปี 2556 และปี 2557 แล้ว บริษทัก็เตบิโตอย่ำงมำกในปี 2558 โดยบริษทัได้ซื้อโครงกำร
โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยท์ีย่งัไม่ได้ก่อสรำ้งจ ำนวนหลำยโครงกำร ซึง่มกี ำหนดเริม่ด ำเนินงำน
ภำยในปลำยปี 2558 แมบ้รษิทัตอ้งบรหิำรจดักำรกบัโรงไฟฟ้ำหลำยโครงกำรพรอ้ม ๆ กนั แต่เกอืบ
ทุกโครงกำรกเ็ริม่จำ่ยไฟฟ้ำไดท้นัภำยในระยะเวลำทีร่ะบุไวใ้นสญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำ 
 ณ เดอืนพฤศจกิำยน 2560 ก ำลงักำรผลติรวมของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์องบรษิทัอยู่
ทีป่ระมำณ 680 เมกะวตัต ์ซึง่เกอืบทุกโครงกำรไดด้ ำเนินกำรผลติแลว้ และหำกรวมก ำลงักำรผลติ
ของโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์ของบรษิัทอื่นที่บริษทัเขำ้ไปลงทุน ก ำลงักำรผลิตรวมจะอยู่ที่
ประมำณ 770 เมกะวตัต์ ทัง้น้ี บรษิทัมกี ำลงักำรผลติรวมสงูที่สุดเมื่อเทยีบกบับรษิทัอื่นที่ด ำเนิน
ธุรกจิผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติยแ์ละไดร้บักำรจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติง้ 
 อนัดบัเครดติของบรษิทัมกีระแสเงนิสดที่แน่นอนจำกโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย์
เป็นปจัจยัสนบัสนุน ทัง้น้ี โรงไฟฟ้ำทีด่ ำเนินกำรแลว้ของบรษิทัมสีญัญำซือ้ขำยไฟฟ้ำระยะยำวกบัผู้
จ่ำยกระแสไฟฟ้ำที่เป็นหน่วยงำนภำครฐัซึ่งในแต่ละสญัญำมกีำรระบุรำคำซื้อขำยไฟฟ้ำไว้อย่ำง
ชดัเจนดว้ย ดงันัน้ ควำมเสีย่งในกำรไมไ่ดร้บัช ำระเงนิจำกผูร้บัซือ้ไฟฟ้ำจงึอยูใ่นระดบัต ่ำ  
 ผลกำรด ำเนินงำนโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทิตย์ของบริษัทที่ผ่ำนมำเป็นที่น่ำพอใจ โดย
นบัตัง้แตเ่ริม่ด ำเนินกำรผลติ ปรมิำณไฟฟ้ำทีผ่ลติไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยส์ว่นใหญ่ของ
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บรษิทัสงูกวำ่ปรมิำณไฟฟ้ำทีค่ำดวำ่จะผลติไดต้ำมควำมน่ำจะเป็นที ่75% (ระดบั P75) แมผ้ลกำรด ำเนินงำนดงักล่ำวจะอยูใ่นระดบัทีน่่ำพอใจ แต่ผลกำร
ด ำเนินงำนในระยะยำวยงัตอ้งรอกำรพสิจูน์ตอ่ไปเน่ืองจำกโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์องบรษิทัสว่นใหญ่เริม่เปิดด ำเนินกำรในปี 2559 
 ทรสิเรทติง้ยงัคงมมีุมมองในเชงิบวกต่อแนวโน้มธุรกจิพลงังำนทดแทนเมื่อพจิำรณำจำกกำรเพิม่ขึน้อยำ่งต่อเน่ืองของกำรบรโิภคไฟฟ้ำ ตลอดจน
แผนระยะยำวของภำครฐัทีจ่ะพฒันำพลงังำนทำงเลอืกตำ่ง ๆ อยำ่งเป็นรปูธรรม และกำรสนบัสนุนทีผู่ผ้ลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนทดแทนไดร้บัจำกภำครฐั 
 ในทำงกลบักนั อนัดบัเครดติถูกลดทอนลงจำกกลยุทธก์ำรลงทุนทีค่่อนขำ้งเสีย่งของบรษิทั โดยบรษิทัเตบิโตอยำ่งรวดเรว็ในปี 2558 จำกกำรซือ้
โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยจ์ ำนวนมำก ซึ่งแม้โรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยจ์ะมคีวำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนทีต่ ่ำ แต่กำรมโีรงงำนไฟฟ้ำ
เพิม่ขึน้จ ำนวนมำกพรอ้ม ๆ กนักท็ ำใหบ้รษิทัจ ำเป็นตอ้งเพิม่ก ำลงัคนและระบบในกำรควบคุมดูแลเพือ่ใหป้รมิำณไฟฟ้ำทีผ่ลติไดจ้ำกโรงไฟฟ้ำอยูใ่นระดบั
ที่น่ำพอใจ ทริสเรทติ้งมองว่ำบริษัทจ ำเป็นต้องเพิม่ก ำลงัคนโดยเฉพำะในระดบัผู้บริหำรเพื่อรองรบักำรขยำยตวัของโครงกำรโรงไฟฟ้ำของบริษัท 
นอกจำกน้ี กำรเตบิโตอยำ่งรวดเรว็กท็ ำใหร้ะดบักำรก่อหน้ีของบรษิทัเพิม่ขึน้ตำมไปดว้ย อกีทัง้แผนกำรลงทุนทีค่่อนขำ้งเสีย่งของบรษิทักจ็ะเป็นปจัจยัที่
ลดทอนปรมิำณกระแสเงนิสดอสิระของบรษิทั 
 บรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะลงทุนในโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนทดแทนอื่น ๆ ทีม่คีวำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนมำกขึน้ บรษิทัวำงแผนใช้เงนิประมำณ 
2,600 ลำ้นบำทเพื่อที่จะพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำจำกพลงังำนขยะในประเทศจ ำนวน 2 แห่งซึ่งมกี ำลงักำรผลติรวมกนั 17 เมกะวตัต์ โดยทัว่ไปแล้ว
โรงไฟฟ้ำจำกพลงังำนขยะจะมคีวำมเสีย่งในกำรด ำเนินงำนสงูเน่ืองจำกมคีวำมซบัซอ้นมำกกวำ่โรงไฟฟ้ำทีใ่ชเ้ชือ้เพลงิจำกฟอสซลิหรอืโรงไฟฟ้ำพลงังำน
แสงอำทติย ์ในขณะที่บรษิทัมคีวำมช ำนำญในกำรบรหิำรจดักำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติย ์นอกจำกน้ี ค่ำควำมร้อนที่ได้จำกเชื้อเพลงิขยะก็อำจ 
ผนัแปรแตกตำ่งกนัอยำ่งมำก อกีทัง้โรงไฟฟ้ำจำกพลงังำนขยะกย็งัมคีวำมเสีย่งในเรื่องสิง่แวดลอ้มดว้ย 
 บรษิทัมคีวำมเสีย่งของประเทศจำกกำรทีบ่รษิทัเริม่ขยำยกำรลงทุนไปในต่ำงประเทศ โครงกำรแรกในต่ำงประเทศของบรษิทัคอืโครงกำรเทยีนจนิ 
(Tianjin) ซึง่เป็นโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์นำด 20 เมกะวตัตใ์นประเทศจนีทีบ่รษิทัตอ้งใชเ้งนิลงทุนประมำณ 800 ลำ้นบำท นอกจำกนัน้ 
บรษิทัยงัวำงแผนจะพฒันำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมขนำดใหญ่ในประเทศเวยีดนำมร่วมกบัพนัธมติรทอ้งถิน่ดว้ย โรงไฟฟ้ำดงักล่ำวจะมกี ำลงักำร
ผลติรวมกนัทัง้สิน้ 700 เมกะวตัต ์โดยโครงกำรระยะแรก (100 เมกะวตัต)์ ตอ้งใชเ้งนิลงทุน 7,000-8,000 ลำ้นบำท ทัง้น้ี โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนลมจะ
มคีวำมเสีย่งจำกกำรด ำเนินงำนทีส่งูกวำ่โครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยเ์น่ืองจำกมเีครื่องจกัรและอุปกรณ์ทีซ่บัซอ้นกว่ำ อกีทัง้ยงัมคีวำมเสีย่งดำ้น
กำรก่อสรำ้งทีม่ำกกวำ่ดว้ย 
 บรษิทัมโีอกำสที่จะเผชญิกบัควำมเสีย่งด้ำนกฎระเบยีบที่เปลีย่นแปลงไดต้ลอดเวลำรวมถงึควำมเสีย่งจำกเครดติของผูร้บัซือ้ไฟฟ้ำในประเทศที่
โครงกำรด ำเนินงำนอยู ่ซึง่หำกระบบกำรจดักำรควำมเสีย่งของบรษิทัไมด่พีอกอ็ำจท ำใหบ้รษิทัเกดิควำมผดิพลำดเสยีหำยได ้โดยควำมผดิพลำดเสยีหำย
อำจสง่ผลลบตอ่สถำนะทำงธุรกจิของบรษิทัจำกกำรลงทุนทีม่ขีนำดใหญข่องบรษิทั 
 อนัดบัเครดติยงัถูกลดทอนลงจำกโครงสรำ้งเงนิทุนที่ตอ้งก่อหน้ีจ ำนวนมำก โดยบรษิทัมสีนิทรพัยแ์ละหน้ีสนิเพิม่ขึน้อยำ่งมำกนับตัง้แต่ปี 2557 
จำกกำรขยำยธุรกจิอยำ่งรวดเรว็ อตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัอยูท่ี ่64.5% ณ เดอืนกนัยำยน 2560 นอกจำกน้ี ตน้ทุนเงนิกู้ยมืของ
บรษิทัก็ยงัสูงกว่ำบรษิทัในประเทศรำยอื่น ๆ ที่ด ำเนินธุรกิจผลติไฟฟ้ำจำกพลงังำนแสงอำทติยแ์ละได้รบักำรจดัอนัดบัเครดติโดยทรสิเรทติ้งอกีด้วย 
ตน้ทุนกำรกู้ยมืทีสู่งท ำให้อตัรำสว่นผลตอบแทนต่อสนิทรพัยข์องบรษิทัลดต ่ำลงแมบ้รษิทัจะมปีระสทิธภิำพกำรด ำเนินงำนทีค่่อนขำ้งสูงกต็ำม สง่ผลให้
ก ำไรสทุธมิคีวำมออ่นไหวสงูตอ่ผลกำรด ำเนินงำนของโรงไฟฟ้ำ ซึง่บรษิทัจ ำเป็นตอ้งรกัษำผลกำรด ำเนินงำนใหอ้ยูใ่นระดบัสงูเพือ่ใหม้กี ำไรสทุธทิีน่่ำพอใจ 
 ระดบักำรก่อหนี้มแีนวโน้มเพิม่สงูขึน้จำกกำรขยำยกำรลงทุน โดยบรษิทัวำงแผนจะจดัตัง้กองทุนรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำนและขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทติยบ์ำงสว่นใหแ้ก่กองทุนดงักลำ่ว ซึง่กำรขำยดงักลำ่วจะชว่ยลดภำระงบดุลของบรษิทั ทรสิเรทติง้คำดวำ่บรษิทัจะไดร้บัเงนิสุทธปิระมำณ 
8,000 ลำ้นบำทหลงัจำกทีก่ลบัเขำ้ไปลงทุนในกองทุนดงักล่ำว ทัง้น้ี ภำยใตส้มมตฐิำนของทรสิเรทติง้ทีไ่ม่รวมเงนิรบัสุทธจิำกกำรขำยโครงกำรโรงไฟฟ้ำ
พลงังำนแสงอำทติยท์ีด่ ำเนินงำนแล้วให้แก่กองทุนแต่จะรวมกำรลงทุนในต่ำงประเทศ อตัรำสว่นเงนิกู้รวมต่อโครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัจะเพิม่ขึน้จน
เกอืบถงึ 70% ในชว่ง 3 ปีขำ้งหน้ำ อน่ึง กำรก่อหนี้ในระดบัสงูและกลยทุธก์ำรลงทุนทีค่อ่นขำ้งเสีย่งเป็นปจัจยัลดทอนอนัดบัเครดติของบรษิทั 
 ผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัปรบัตวัดขีึน้หลงัจำกทีโ่รงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยห์ลำยโครงกำรเปิดด ำเนินงำน รำยไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้อยำ่งมี
นยัส ำคญัเป็นประมำณ 3,600 ลำ้นบำทในปี 2559 และประมำณ 4,300 ลำ้นบำทในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2560 จำกระดบัต ่ำกว่ำ 400 ลำ้นบำทในช่วงปี 
2555 จนถงึปี 2558 ทรสิเรทติ้งคำดว่ำรำยได้ของบรษิทัจะเพิม่ขึน้เป็น 5,500-6,500 ลำ้นบำทในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรของ
บรษิทัเริม่ฟ้ืนตวัหลงัจำกที่ลดต ่ำลงในช่วงลงทุน โดยอตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน (อตัรำส่วนก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสื่อมรำคำและค่ำตดั
จ ำหน่ำยตอ่รำยได)้ เพิม่ขึน้เป็น 80% ในปี 2559 และ 85.3% ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2560 เมื่อเทยีบกบัผลขำดทุนในปี 2557 และปี 2558 
 ทรสิเรทติง้คำดวำ่อตัรำก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของบรษิทัจะอยูเ่หนือระดบั 75% ในช่วง 3 ปีขำ้งหน้ำ ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ 
และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะเพิม่ขึน้จนถงึระดบั 5,000 ล้ำนบำทในปี 2562 อยำ่งไรกด็ ีแม้ก ำไรก่อนดอกเบี้ยจ่ำย ภำษ ีค่ำเสื่อมรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยจะ
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เพิม่ขึน้ แตก่ระแสเงนิสดจำกกำรด ำเนินงำนเมื่อเทยีบกบัภำระหน้ีจะลดลง โดยภำระหน้ีทีเ่พิม่สงูขึน้จะท ำใหก้ ำไรจำกกำรด ำเนินงำนหลงัหกัดอกเบีย้จ่ำย
ลดต ่ำลง ทัง้น้ี ในชว่ง 3 ปีขำ้งหน้ำอตัรำสว่นก ำไรก่อนดอกเบีย้จำ่ย ภำษ ีคำ่เสือ่มรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำยต่อดอกเบีย้จ่ำยคำดว่ำจะลดลงเหลอื 2-3 เท่ำ 
จำก 3.5 เท่ำในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 ในขณะที่อตัรำส่วนเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำนต่อเงนิกู้รวมคำดว่ำจะอยู่ในระดบั 7%-8% เมื่อเทยีบกบั 
11.6% ในชว่ง 9 เดอืนแรกของปี 2560 
  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นควำมคำดหวงัของทรสิเรทติง้ว่ำโครงกำรโรงไฟฟ้ำพลงังำนแสงอำทติยข์องบรษิทัจะมผีลกำร
ด ำเนินงำนทีน่่ำพอใจและสรำ้งกระแสเงนิสดไดอ้ยำ่งทีว่ำงแผนไว ้นอกจำกน้ี ยงัคำดวำ่บรษิทัจะด ำเนินโครงกำรต่ำง ๆ ทีย่งัอยูใ่นระหว่ำงกำรก่อสรำ้งได้
ตำมแผนและไดผ้ลตอบแทนทีน่่ำพอใจ และแมร้ะดบักำรก่อหนี้จะเพิม่ขึน้ แต่อตัรำสว่นเงนิกูร้วมตอ่โครงสรำ้งเงนิทุนของบรษิทัจะยงัคงต ่ำกวำ่ 70% 
 อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจปรบัเพิม่ขึน้หำกผลกำรด ำเนินงำนของบรษิทัแขง็แกร่งกว่ำทีค่ำดไว้ ซึ่งจะช่วยยกระดบักระแสเงนิสดเมื่อเทยีบกบั
ภำระหน้ี ในทำงตรงกนัขำ้ม อนัดบัเครดติของบรษิทัอำจถูกปรบัลดลงไดห้ำกผลกำรด ำเนินงำนของโครงกำรโรงไฟฟ้ำต่ำง ๆ ต ่ำกว่ำทีค่ำดกำรณ์หรอื
เป้ำหมำยทีว่ำงไว ้หรอืสถำนะทำงกำรเงนิของบรษิทัอ่อนแอลงอยำ่งมนีัยส ำคญัซึง่อำจจะมสีำเหตุมำจำกกำรที่บรษิทัไม่สำมำรถสรำ้งกระแสเงนิสดได้
อยำ่งเพยีงพอ หรอืมกีำรลงทุนโดยใชเ้งนิกูม้ำกเกนิไป หรอืมตีน้ทุนในกำรก่อสรำ้งทีส่งูกวำ่คำด  
 

 
บริษทั ซปุเปอรบ์ลอ๊ก จ ำกดั (มหำชน) (SUPER) 
อนัดบัเครดิตองคก์ร: BBB- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable                                        
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 

 
  หน้ำ  4  

  บริษทั ซุปเปอรบ์ลอ๊ก จ ำกดั (มหำชน) 

 

    3 มกรำคม 2561 

 

 

ข้อมลูงบกำรเงินและอตัรำส่วนทำงกำรเงินท่ีส ำคญั * 

 
หน่วย: ลา้นบาท 

* งบการเงนิรวม 

** ปรับอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเต็มปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

                 ----------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวำคม ------------------- 

  ม.ค.-ก.ย. 
2560 

2559 2558 2557 2556 

รำยได ้  4,263 3,612  398 205  91 
ตน้ทุนทำงกำรเงนิ  1,080 1,201 236 36 0 
ก ำไร (ขำดทุน) สุทธจิำกกำรด ำเนินงำน  1,051 272 (548) (89) (2) 
เงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน  2,782 2,056 (562) (26) (44) 
ก ำไรก่อนดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำตดัจ ำหน่ำย  3,752 2,989 (279) 13 13 
ค่ำใชจ่้ำยฝำ่ยทุน  3,684 16,924 16,609 848 3 
สนิทรพัยร์วม  47,922 48,060 39,179 5,115 747 
เงนิกูร้วม  29,371 28,252 16,107 751 3 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  16,140 14,696 11,987 4,230 724 
อตัรำสว่นก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนก่อนค่ำเสือ่มรำคำและค่ำ 
ตดัจ ำหน่ำย/รำยได ้(%)  

 85.30 79.99 (71.84) (2.40) 14.08 

อตัรำสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถำวร (%)  6.57 **            4.55 (2.52) (1.74) (0.06) 
อตัรำสว่นก ำไรกอ่นดอกเบีย้จ่ำย ภำษ ีค่ำเสือ่มรำคำ และค่ำ 
ตดัจ ำหน่ำย/ดอกเบีย้จ่ำย (เท่ำ) 

 3.47 2.49 (1.18) 0.37 49.65 

อตัรำสว่นเงนิทุนจำกกำรด ำเนินงำน/เงนิกูร้วม(%)  11.62 **            7.28 (3.49) (3.44) (1,553.88) 
อตัรำสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรำ้งเงนิทุน (%)  64.54 65.78 57.33 15.08 0.39 

บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ำกดั   
โทร. 0-2098-3000 อำคำรสีลมคอมเพลก็ซ์ ชัน้ 24 191 ถ. สีลม กรงุเทพฯ 10500, www.trisrating.com 
 © บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั สงวนลขิสทิธิ ์พ.ศ. 2561 หำ้มมใิหบุ้คคลใด ใช้ เปิดเผย ท ำส ำเนำเผยแพร่ แจกจ่ำย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภำยหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรำยงำนหรอืขอ้มูลกำรจดัอันดบั
เครดติ ไมว่่ำทัง้หมดหรอืเพยีงบำงสว่น และไมว่่ำในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีำรใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญำตเป็นลำยลกัษณ์อกัษรจำก บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ำกดั ก่อน กำรจดัอนัดบัเครดติ
นี้มใิช่ค ำแถลงขอ้เทจ็จริง หรอืค ำเสนอแนะใหซ้ื้อ ขำย หรอืถอืตรำสำรหนี้ใดๆ แต่เป็นเพยีงควำมเหน็เกี่ยวกบัควำมเสีย่งหรอืควำมน่ำเชื่ อถือของตรำสำรหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ โดยเฉพำะ 
ควำมเหน็ทีร่ะบุในกำรจดัอนัดบัเครดตินี้มไิดเ้ป็นค ำแนะน ำเกีย่วกบักำรลงทนุ หรอืค ำแนะน ำในลกัษณะอื่นใด กำรจดัอนัดบัและขอ้มลูทีป่รำกฏในรำยงำนใดๆ ทีจ่ดัท ำ หรือพมิพเ์ผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ำกดั ไดจ้ดัท ำขึน้โดยมไิดค้ ำนึงถงึควำมตอ้งกำรดำ้นกำรเงนิ พฤตกิำรณ์ ควำมรู ้และวตัถุประสงคข์องผูร้บัขอ้มลูรำยใดรำยหนึ่ง ดงันัน้ ผูร้บัขอ้มลูควรประเมนิควำมเหมำะสมของขอ้มูลดงักล่ำว
ก่อนตดัสนิใจลงทุน บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั ได้รบัขอ้มูลทีใ่ช้ส ำหรบักำรจดัอนัดบัเครดตินี้จำกบริษทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อ ว่ำเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั จงึไม่รบัประกนัควำม
ถูกต้อง ควำมเพยีงพอ หรอืควำมครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่ำว และจะไม่รบัผดิชอบต่อควำมสูญเสยี หรือควำมเสยีหำยใดๆ อนัเกดิจำก ควำมไม่ถูกต้อง ควำมไม่เพยีงพอ หรอืควำมไม่
ครบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลำด หรอืกำรละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืกำรกระท ำใดๆโดยอำศยัขอ้มลูดงักล่ำว ทัง้นี้ รำยละเอยีดของวธิกีำรจดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ำกดั 
เผยแพร่อยูบ่น Website: http://www.trisrating.com/th/rating-information-th2/rating-criteria.html 
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