
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองคก์รของ บรษิทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส์ แอนด์ พรอพเพอร์ตี้ จ ากดั 
(มหาชน) ที่ระดับ “BB+” โดยอันดับเครดิตดังกล่าวสะท้อนถึงประสบการณ์ในการพัฒนา
อสงัหารมิทรพัยข์องบรษิทั ตลอดจนการมคีวามสมัพนัธก์บัแบรนดโ์รงแรมทีป่ระสบความส าเรจ็ และ
โรงแรมของบรษิัทที่ตัง้อยู่ในท าเลที่ด ีอย่างไรก็ตาม อันดบัเครดติดงักล่าวถูกลดทอนจากการที่
บรษิทัตอ้งพึง่พงิรายไดจ้ากอสงัหารมิทรพัย์เพยีงไม่กีแ่ห่ง ตลอดจนการมคี่าใชจ้่ายในการบรหิารที่
อยู่ในระดบัสงู และแผนการลงทุนเชงิรุก โดยการพจิารณาอนัดบัเครดติยงัค านึงถงึลกัษณะของธุรกจิ
โรงแรมทีม่กีารแข่งขนัสูงและอ่อนไหวเป็นอย่างมากต่อปจัจยัภายนอกต่าง ๆ ทีไ่ม่สามารถควบคุม
ได ้รวมถงึความผนัผวนของตลาดอสงัหารมิทรพัย์ดว้ย ทัง้นี้ บรษิทั พรอ็พเพอร์ตี้ เพอร์เฟค จ ากดั 
(มหาชน) และบรษิทัที่เกีย่วขอ้งเป็นผูถ้ือหุน้หลกัและเป็นผูก้ าหนดทศิทางในการด าเนินธุรกจิของ
บรษิทั ดงันัน้ อนัดบัเครดติของบรษิทัและบรษิทัพรอ็พเพอรต์ี้ เพอรเ์ฟคจงึมคีวามเกีย่วขอ้งกนัอย่าง
มาก ปจัจุบนัทรสิเรทติ้งจดัอนัดบัเครดติองค์กรใหแ้ก่บรษิทัพรอ็พเพอร์ตี้ เพอร์เฟคทีร่ะดบั “BB+” 
ดว้ยแนวโน้ม “Stable” หรอื “คงที”่ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

โรงแรมของบริษทัตัง้อยู่ในท าเลท่ีดีและบริหารโดยเครือข่ายโรงแรมระดบัสากล 

โรงแรมของบรษิทัตัง้อยู่ในท าเลทีด่ ีเช่น ย่านศูนย์กลางธุรกจิของกรุงเทพฯ และแหล่งท่องเทีย่วที่
เป็นที่นิยม กลยุทธ์ของบริษัทคือการก่อสร้างโรงแรมและจ้างเครือข่ายโรงแรมระดับสากล 
(International Hotel Chain) ใหเ้ป็นผูบ้รหิารและด าเนินงาน โรงแรมของบรษิทัมผีลประกอบการ
ทางการเงนิที่น่าพอใจและมกีารด าเนินงานที่ราบรื่นเนื่องจากการมเีครือข่ายโรงแรมระดบัสากล
น ามาซึ่งแบรนด์โรงแรมที่แข็งแกร่ง รวมทัง้มรีะบบการบรหิารโรงแรมที่ได้รบัการยอมรบั และมี
ช่องทางในการท าการตลาดทีเ่ขม้แขง็ ในการนี้ บรษิทัจะจ่ายค่าธรรมเนียมในการบรหิารงานให้แก่
เครอืขา่ยฯ ดงักล่าวเป็นการตอบแทน  

อตุสาหกรรมการท่องเท่ียวท่ีขยายตวัช่วยให้บริษทัมีผลการด าเนินงานท่ีดี  

ในปี 2560 จ านวนนกัท่องเทีย่วต่างชาตทิีเ่ขา้มาเทีย่วในประเทศไทยเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องโดยเพิม่สู่
ระดบั 8.5% หรอื 35.38 ลา้นคน ซึง่ธุรกจิโรงแรมไดร้บัประโยชน์โดยตรงจากจ านวนนักท่องเทีย่วที่
เพิม่ขึน้ดงักล่าว ดงันัน้ ธุรกจิโรงแรมของบรษิทัจงึมผีลการด าเนินงานทีด่ ีโดยรายได้ค่าหอ้งพกัเฉลีย่
ต่อจ านวนหอ้งทัง้หมดของบรษิทัปรบัตวัเพิม่ขึน้จาก 3,204 บาทต่อคนืในปี 2559 เป็น 3,260 บาท
ต่อคนืในปี 2560  

เนื่องจากประเทศไทยเป็นหนึ่งในจุดหมายปลายทางของการท่องเทีย่ว นนัทนาการ และการพกัผ่อน
วนัหยุดแห่งหนึ่งของโลก ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าแนวโน้มของอุตสาหกรรมการท่องเทีย่วในประเทศ
ไทยจะยงัคงดอียู่ โดยคาดว่าจ านวนนักท่องเทีย่วต่างชาติที่เขา้ประเทศไทยจะเพิม่ขึ้นในระหว่าง 
5%-10% ในปี 2561 

พ่ึงพิงรายได้จากอสงัหาริมทรพัยเ์พียงไม่ก่ีแห่ง 

กระแสเงนิสดของบรษิทัส่วนใหญ่มาจากการด าเนินธุรกจิโรงแรม โดยในอดตีนัน้ก าไรก่อนดอกเบี้ย
จ่าย ภาษ ีค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายกว่า 90% ของธุรกจิโรงแรมของบรษิทัมาจากโรงแรม 2 
แห่งคอืโรงแรม เดอะ เวสทนิ แกรนด์ สุขุมวทิ และโรงแรมเชอราตนั หวัหนิ รสีอร์ท แอนด์ สปา 
อย่างไรก็ตาม ในปี 2560 สถานการณ์ดงักล่าวเปลี่ยนไปเมื่อบริษัทได้มกีารจดัตัง้ทรสัต์เพื่อการ
ลงทุนในอสงัหารมิทรพัย ์แกรนด ์โฮสพทีาลติี้ (GAHREIT) โดยบรษิทัไดจ้ าหน่ายโรงแรมเชอราตนั 
หวัหนิ รสีอรท์ แอนด ์สปาใหแ้ก่ทรสัต์ฯ ดงักล่าวในปลายปี 2560 ทัง้นี้ บรษิทัยงัคงเป็นผูด้ าเนินงาน
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บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) 

โรงแรมอยู่เช่นเดมิหลงัจากบรษิทัไดเ้ช่าโรงแรมกลบัคนืจากทรสัต์ฯ และช าระค่าเช่ารายปีในอตัราคงทีใ่หแ้ก่ทรสัต์ฯ โดยค่าเช่าโรงแรมมมีลูค่าเกอืบเท่ากบั
กระแสเงนิสดจากการด าเนินงานทัง้หมดของโรงแรม   

บรษิทัมแีผนจะเพิม่โรงแรมอกี 3 แห่ง โดยปจัจุบนับรษิทัก าลงัก่อสรา้งโรงแรมแห่งใหมบ่นถนนสุขมุวทิคอืโรงแรมไฮแอท รเีจนซี่ สุขุมวทิ ซึ่งมแีผนจะเปิด
ด าเนินการในช่วงครึง่หลงัของปี 2561 บรษิทัยงัอยู่ในกระบวนการซื้อกจิการของ บรษิทั โรงแรมรอยลั ออคดิ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) ซึ่งเป็นผู้
ใหบ้รกิารโรงแรมรอยลั ออคดิ เชอราตนั โฮเทล็ แอนด ์ทาวเวอรส์ซึง่เป็นโรงแรมชัน้ดทีีม่จี านวนหอ้งพกั 726 หอ้ง การซื้อกจิการดงักล่าวต้องใชเ้งนิลงทุน
ประมาณ 3,600 ล้านบาทและคาดว่าการท าธุรกรรมจะแล้วเสร็จในช่วงครึ่งหลังของปี 2561 ส่วนล าดับท้ายนัน้บริษัทมีแผนจะพัฒนาโครงการ
อสงัหารมิทรพัย์รูปแบบผสมในจงัหวดัระยองซึ่งประกอบดว้ยโรงแรมชัน้ด ี1 แห่งซึ่งมจี านวนหอ้งพกั 205 หอ้ง คอนโดมเินียมจ านวน 282 หอ้ง 1 แห่ง 
และบา้นพกัตากอากาศ 61 หลงั โดยโรงแรมในจงัหวดัระยองคาดว่าจะเริม่ด าเนินการไดใ้นช่วงปลายปี 2563 

แผนการกระจายการลงทุนของบรษิทัจะช่วยลดความผนัผวนลงหากอุตสาหกรรมการท่องเทีย่วชะลอตวั การทีบ่รษิทัมโีรงแรมหลายแห่งซึง่ตัง้อยู่ในพืน้ทีท่ี่
แตกต่างกนัไปจะช่วยบรรเทาผลกระทบจากความเสีย่งจากเหตุการณ์ต่าง ๆ ทีจ่ะมต่ีอผลการด าเนินงานของบรษิทัลงได ้

โครงการคอนโดมิเนียมช่วยให้ผลการด าเนินงานของธรุกิจพฒันาอสงัหาริมทรพัยดี์ขึน้  

ในปี 2560 บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการอยู่อาศยัเพิม่ขึน้ถงึ 274% หรอืคดิเป็น 1,196 ลา้นบาทหลงัจากการก่อสรา้งโครงการ
คอนโดมเินียมเดอะ ไฮด์ สุขุมวทิ 11 แลว้เสรจ็และมกีารโอนหอ้งพกับางส่วนใหแ้ก่ลูกคา้แลว้ บรษิทัคาดว่าจะจ าหน่ายและโอนหอ้งพกัในส่วนทีเ่หลอืได้
ภายในช่วง 2 ปีขา้งหน้าเพือ่ใหม้รีายไดท้ีร่าบรืน่และสม ่าเสมอ รายไดจ้ากธุรกจิอสงัหารมิทรพัยเ์พือ่การอยู่อาศยัมคีวามผนัผวนมากเนื่องจากบรษิทัมกีาร
เปิดโครงการไม่บ่อยนัก ทัง้นี้ ค่าใช้จ่ายบรหิารของธุรกจิพฒันาอสงัหารมิทรพัย์เพื่อการอยู่อาศยัเป็นปจัจยักดดนัต่อความสามารถในการท าก าไรของ
บรษิทัโดยเฉพาะในช่วงทีไ่มม่โีครงการทีพ่รอ้มจะโอนใหแ้ก่ลกูคา้ 

ในอนาคตกลยุทธข์องบรษิทัจะมุ่งเน้นทีก่ารพฒันาโครงการคอนโดมเินียมระดบัราคาสูงในย่านทีด่ขีองกรุงเทพฯ โดยบรษิทัไดร้่วมมอืกบัผูร้่วมทุนไดแ้ก่ 
Sumitomo Forestry และบรษิทัพรอ็พเพอรต์ี้ เพอร์เฟคซึง่เป็นผูถ้อืหุน้หลกัเพื่อพฒันาโครงการคอนโดมเินียมบนถนนสุขุมวทิ โครงการมมีลูค่าประมาณ 
5,800 ลา้นบาทและคาดว่าจะแลว้เสรจ็ในปี 2563 บรษิัทยงัได้ประโยชน์จากการผสานประโยชน์กบับรษิทัพร็อพเพอร์ตี้ เพอร์เฟคในดา้นการประหยดั
ตน้ทุนผ่านการจดัซื้อวสัดุก่อสรา้งและการท าการตลาดร่วมกนัอกีดว้ย 

ภาระหน้ีคาดว่าจะเพ่ิมสงูขึน้  

ภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องเป็น 4,565 ลา้นบาทในปี 2560 เมือ่เปรยีบเทยีบกบั 3,813 ลา้นบาทในปี 2559 โดยภาระหนี้ทีเ่พิม่ขึน้เกดิจากการ
ลงทุนในโรงแรมไฮแอท รเีจนซี ่สุขมุวทิและโครงการคอนโดมเินียม เดอะ ไฮด ์สุขมุวทิ 11 ส่งผลใหอ้ตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนปรบัตวัเพิม่ขึน้
จาก 57.3% ในปี 2559 เป็น 61.5% ในปี 2560 ในช่วงปี 2561-2563 บรษิัทมแีผนลงทุนจ านวนทัง้สิ้น 9,500 ล้านบาทซึ่งส่วนใหญ่เพื่อใช้ส าหรบั 3 
โครงการหลกัซึง่ไดแ้ก่การซื้อกจิการของบรษิทัโรงแรมรอยลั ออคดิ (ประเทศไทย) การปรบัปรุงโรงแรม เดอะ เวสทนิ แกรนด์ สุขุมวทิ และการลงทุนใน
โครงการอสงัหารมิทรพัยร์ปูแบบผสมในจงัหวดัระยอง ซึง่จะส่งผลท าใหอ้ตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัค่อย ๆ เพิม่ขึน้จนถงึระดบั 70% 
ในปี 2563 

เงินสดและวงเงินสินเช่ือเพียงพอต่อภาระหน้ีท่ีจะครบก าหนด แต่ยงัต้องการเงินทุนเพ่ิมส าหรบัแผนการขยายธรุกิจ 

สภาพคลอ่งของบรษิทัคอ่นขา้งออ่นตวั บรษิทัมแีหล่งเงนิทุนซึ่งประกอบดว้ยเงนิสดในมอืจ านวน 1,412 ลา้นบาทและวงเงนิสนิเชื่ออกีจ านวน 950 ลา้น
บาทเมือ่สิน้ปี 2560 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าคาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 300 ลา้นบาท ซึ่งแหล่งเงนิทุนทัง้หมดดงักล่าว
คาดว่าจะเพยีงพอต่อภาระการช าระหนี้ของบรษิทัในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าซึ่งประกอบดว้ยหนี้ระยะยาวประมาณ 1,204 ลา้นบาทและหนี้ระยะสัน้จ านวน 
399 ลา้นบาท  

ในขณะทีบ่รษิทัมแีหล่งเงนิทุนทีเ่พยีงพอในการช าระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดใน 12 เดอืนขา้งหน้า บรษิทัยงัมแีผนในการลงทุนอกีประมาณ 5,000 ลา้นบาทอกี
ดว้ย ดงันัน้ บรษิทัจ าเป็นจะตอ้งกูย้มืเงนิเพิม่เพือ่ใชใ้นการลงทุน ทัง้นี้ บรษิทัยงัมทีางเลอืก 2 ทางในการหาแหล่งเงนิทุน คอื การออกหุน้ใหมใ่หแ้ก่ผูถ้อืหุน้
เดมิหรอืการขายโรงแรมปจัจุบนัแก่ GAHREIT 

ตามขอ้ก าหนดทางการเงนิทีส่ าคญัของเงนิกูย้มืจากธนาคารของบรษิทัระบุใหบ้รษิทัตอ้งมอีตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนไดไ้มเ่กนิกว่าระดบั 2.5 เท่า โดย ณ สิ้นปี 
2560 อตัราส่วนดงักล่าวของบรษิทัอยู่ที ่1.6 เท่า ดงันัน้ จงึถอืว่าบรษิทัยงัคงปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิดงักล่าวได ้ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะ
ยงัคงสามารถปฏบิตัติามขอ้ก าหนดทางการเงนิไดใ้นช่วง 12 ถงึ 18 เดอืนขา้งหน้า 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถงึการคาดการณ์ว่าผลประกอบการของธุรกจิโรงแรมจะยงัคงอยู่ในระดบัทีน่่าพอใจ นอกจากนี้  
ทรสิเรทติ้งยงัคาดว่าบรษิัทจะสามารถก่อสร้างโครงการอสงัหารมิทรพัย์เพื่อที่อยู่อาศยัแล้วเสร็จตามก าหนดและโอนให้แก่ลูกค้าได้ตามแผน ภายใต้
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บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) 

สมมุติฐานพื้นฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิัทจะค่อย ๆ เพิม่ขึ้นเป็นประมาณ 4,500 ล้านบาทในปี 2563 ทัง้นี้ ในระหว่างปี 2561-2563 
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบัเกนิกว่า 20% โดยคาดว่าอตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกู้รวมจะอยูท่ีป่ระมาณ 
6% และอตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 2 เท่า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

โอกาสในการปรบัเพิม่อนัดบัเครดติของบรษิทัยงัไมม่ใีนระยะใกล้เนื่องจากบรษิทัมกีารลงทุนจ านวนมาก ในทางตรงกนัขา้ม อนัดบัเครดติอาจถูกปรบัลดลง

หากผลการด าเนินงานของบรษิทัอ่อนตวัลงอย่างมาก หรอืภาระหนี้ของบรษิทัเพิม่สูงกว่าที่ไดป้ระมาณการไวอ้ย่างมนีัยส าคญั  นอกจากนี้ หากอนัดบั

เครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัพรอ็พเพอร์ตี้ เพอร์เฟคมกีารเปลีย่นแปลงกอ็าจส่งผลกระทบต่ออนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของ

บรษิทัดว้ย 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ------------------------------ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ---------------------------- 
  2560 2559 2558 2557 2556 

รายไดจ้ากการขาย  2,305 1,417  1,361  4,886  1,226  
ดอกเบีย้จ่ายรวม  253 135 115 162 264 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  714 6  (120) 602  (162) 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  831 177  33  980  (246) 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  646 867  349  394  390  
สนิทรพัยร์วม  9,285 7,689  5,883  5,529  7,889  
เงนิกูร้วม  4,565 3,813  2,250  1,911  3,490  
เงนิกูร้วม (ปรบัปรุงการเช่าด าเนินงาน)  5,787 3,900  2,339 2,006  3,593  
ส่วนของผูถ้อืหุน้  3,623 2,902  2,896 3,032  2,430  
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายไดจ้ากการขาย (%) 

 22.2 24.2  13.5 23.4  2.4  

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  11.5 2.0 (0.5) 19.5 (1.2) 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 4.4 2.7  1.8 7.6  0.4  

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  14.4 4.8  1.8 49.2  (6.7) 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  61.5 57.3  44.7 39.8  59.7  

หมายเหตุ: อตัราส่วนทกุรายการมกีารปรบัปรงุการเชา่ด าเนินงานแลว้ 
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บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั แกรนด ์แอสเสท โฮเทลส ์แอนด ์พรอพเพอรต้ี์ จ ากดั (มหาชน) (GRAND) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: BB+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2561  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


