
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A-” โดย
อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงประวัติการดำเนินงานที่ยาวนานของบริษัทในธุรกิจเหมืองถ่านหินใน
ประเทศอินโดนีเซีย ตลอดจนต้นทุนในการดำเนินงานที่ต่ำ และสถานะทางการเงินที่มีหนี้สินอยู่ใน
ระดับต่ำ อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตก็มีข้อจำกัดจากโอกาสในการเติบโตท่ีจำกัดและความเสี่ยงด้าน
กฎระเบียบท่ีเกี่ยวข้องกับการทำเหมืองถ่านหินในประเทศอินโดนีเซีย  

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงแนวโน้มเครดิตพินิจ “Developing” หรือ “ยังไม่ชัดเจน” สำหรับ
อันดับเครดิตองค์กรของบริษัทเพื่อสะท้อนถึงการประเมินท่ียังไม่มีข้อสรุปชัดเจนเกี่ยวกับผลกระทบ
ของการเข้าซื้อหุ ้นของบริษัทโดย บริษัท ปูนซีเมนต์นครหลวง จำกัด (มหาชน) (SCCC) ที่มีต่อ
สถานะเครดิตของบริษัท 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ผลกระทบจากการซื้อหุ้นโดย SCCC ยังไม่แน่นอน 

ทริสเรทติ้งยังคงแนวโน้มเครดิตพินิจเพื่อแสดงให้เห็นถึงความเป็นไปได้ท่ีทริสเรทติ้งอาจจะคง ลด 
หรือเพิ่มอันดับเครดิตหลังจากท่ี SCCC เข้าถือหุ้นส่วนใหญ่ในบริษัท ท้ังนี ้บริษัทได้กลายเป็นบริษัท
ย่อยของ SCCC ตั้งแต่วันที่ 4 ตุลาคม 2567 ท่ีผ่านมา โดย SCCC ร่วมกับ บริษัท ซันไรส์ อีคิวตี้ 
จำกัด (Sunrise) ได้ดำเนินการเสนอซื้อหลักทรัพย์ของบริษัทเสร็จสิ้นแล้วและส่งผลทำให้สัดส่วนการ
ถือหุ้นของ SCCC ในบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 44.99% เป็น 61.44% 

นอกจากนี้ โครงสร้างผู้ถือหุ้นของ SCCC ก็มีการเปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยสำคัญด้วยเช่นกัน โดย
ปัจจุบัน  Sunrise ได้กลายเป็นผู้ถือหุ้นสูงสุดใน SCCC ซึ่งมีสัดส่วนการถือหุ้นเพิ่มขึ้นเป็น 68.96% 
จาก 36.24% อย่างไรก็ตาม ข้อมูลรายละเอียดเกี่ยวกับโครงสร้างองค์กรใหม่และทิศทางกลยุทธ์ท่ี  
Sunrise มีแผนจะดำเนินการภายในกลุ่ม SCCC น้ันยังไม่ทราบแน่ชัด 

การประเมินผลกระทบจากธุรกรรมดังกล่าวที่มีต่อสถานะความเสี่ยงด้านธุรกิจและด้านการเงินของ
บริษัทนั้นยังไม่สามารถสรุปได้เนื่องจากทริสเรทติ้งยังต้องการความชัดเจนเกี่ยวกับแนวโน้มการ
เปลี่ยนแปลงท่ีอาจเกิดขึ้นท้ังในส่วนของผู้บริหารหลัก กลยุทธ์ทางธุรกิจ รวมถึงนโยบายทางการเงิน
ของบริษัท นอกจากนี้ การประเมินของทริสเรทติ้งจะรวมถึงการพิจารณาอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ 
(Group Credit Profile -- GCP) ของ SCCC และสถานะของบริษัทภายในกลุ่มอีกด้วย ส่วนประเด็น
พิจารณาที่สำคัญอื่น ๆ ยังรวมถึงกลยุทธ์และนโยบายของกลุ่มที่มีต่อบริษัท ตลอดจนระดับการ
สนับสนุนท่ีบริษัทจะได้รับจากบริษัทแม่ เป็นต้น 

มีความสามารถในการแข่งขันจากต้นทุนการดำเนินธุรกิจเหมืองถ่านหินที ่ต ่ำในประเทศ
อินโดนีเซีย 

ทริสเรทติ้งเชื ่อว่าการดำเนินงานเหมืองถ่านหินด้วยต้นทุนที่มีประสิทธิภาพนั้นเป็นสิ ่งท่ีช ่วย
เสริมสร้างขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัท ท้ังนี้ ต้นทุนท่ีมีประสิทธิภาพดังกล่าวเป็นผลมา
จากวิธีการทำเหมืองแบบเปิด (Open-pit Mining) และการมีทำเลที่ตั้งเชิงกลยุทธ์ของเหมืองที่อยู่
ใกล้กับท่าเรือ ปัจจัยเหล่านี้ช่วยให้บริษัทมีต้นทุนเงินสดที่ต่ำซึ่งส่งผลให้บริษัทยังคงสามารถดำเนิน
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ธุรกิจให้มีกำไรได้ในสถานการณ์ท่ีตลาดถ่านหินอยู่ในช่วงตกต่ำในหลาย ๆ รอบวงจรท่ีผ่านมา ท้ังนี้ ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา ต้นทุนเงินสดในการทำเหมือง
ของบริษัทอยู่ในช่วงระหว่าง 21-26 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน 

บริษัทจัดเป็นผู้ประกอบการเหมืองถ่านหินขนาดกลางในประเทศไทย โดย บริษัทดำเนินกิจการเหมืองถ่านหิน 2 แห่งในประเทศอินโดนีเซียซ่ึง
ดำเนินงานโดยบริษัทย่อย 2 รายคือ PT LANNA Harita Indonesia (LHI) และ PT Singlurus Pratama (SGP) โดยในปี 2566 บริษัทมียอดขาย 
ถ่านหินรวมท้ังสิ้นจำนวน 9.13 ล้านตันซ่ึงผลิตโดย SGP จำนวน 5.00 ล้านตันและผลิตโดย LHI จำนวน 3.49 ล้านตัน 

ปริมาณถ่านหินสำรองอยู่ในระดับปานกลาง ในขณะที่โอกาสในการเติบโตมีจำกัด 

ทริสเรทติ้งคาดว่าปริมาณการผลิตถ่านหินของบริษัทจะคงอยู่ในช่วง 8.0-8.5 ล้านตันต่อปีในระหว่างปี 2567 จนถึงปี 2571 ก่อนที่จะเริ่มลดลงในปี 
2572 การคาดการณ์นี้อ้างอิงจากแผนการผลิตและปริมาณสำรองที่เหลือของบริษัท โดยปริมาณการผลิตที่คาดว่าจะลดลงนั้นมีปัจจัยหลักมาจาก
ปริมาณสำรองถ่านหินของ LHI ท่ีจะค่อย ๆ หมดลง ประกอบกับสัญญาสัมปทานของ LHI ที่จะสิ้นสุดในปี 2574 ทั้งนี้ ณ สิ้นปี 2566 บริษัทมีปริมาณ
ถ่านหินสำรองรวมท้ังสิ้นประมาณ 72.95 ล้านตันซ่ึงบ่งบอกว่าปริมาณถ่านหินสำรองน่าจะเพียงพอสำหรับการผลิตอีกประมาณ 8-9 ปี 

ทริสเรทติ้งเชื่อว่าศักยภาพการเติบโตในระยะยาวของบริษัทนั้นมีจำกัดเนื่องจากบริษัทเป็นเจ้าของและดำเนินงานเหมืองถ่านหินเพียงสองแห่งเท่าน้ัน 
ทั้งนี้ บริษัทมีความตั้งใจจะเน้นการดำเนินธุรกิจเหมืองถ่านหินหลักในประเทศอินโดนีเซีย ดังนั้น การเติบโตในระยะยาวของบริษัทจะขึ้นอยู่กับ
ความสำเร็จในการซ้ือสินทรัพย์เหมืองถ่านหินเพิ่มเติมเข้ามาในอนาคต อย่างไรก็ตาม ด้วยกฎระเบียบด้านสิ่งแวดล้อมท่ีเข้มงวดมากขึ้นและราคาถ่านหิน
ท่ีอยู่ในระดับสูง ณ ปัจจุบันก็น่าจะทำให้โอกาสในการลงทุนท่ีคุ้มค่าน้ันยังคงเป็นเรื่องที่ท้าทาย 

ความเสี่ยงจากกฎระเบียบในประเทศอินโดนีเซีย 

การดำเนินงานธุรกิจของบริษัทน้ันมีข้อจำกัดจากกฎระเบียบเรื่อง Domestic Market Obligation (DMO) ในประเทศอินโดนีเซียเน่ืองจากกฎระเบียบ
ดังกล่าวกำหนดให้บริษัทท่ีผลิตถ่านหินทุกแห่งในประเทศอินโดนีเซียจะต้องจำหน่ายถ่านหินให้กับตลาดภายในประเทศในสัดส่วน 25% ของปริมาณท่ี
ผลิตไดใ้นแต่ละปโีดยมีการกำหนดราคาขายสูงสุดไว้ ผู้ท่ีไม่ปฏิบัติตามข้อกำหนดของ DMO จะถูกลงโทษ เช่น ถูกลดปริมาณการผลิตท่ีได้รับอนุญาตใน
ปีถัดไป เป็นต้น 

นอกจากนี้ บริษัทยังจะต้องลดสัดส่วนการถือหุ้นใน LHI และ SGP ตามกฎระเบียบในเรื่องการถือหุ้นโดยบริษัทต่างชาติซ่ึงอนุญาตให้บริษัทต่างชาติถือ
หุ้นไดสู้งสุดไม่เกิน 49% ด้วย ณ ปัจจุบันบริษัทอยู่ในระหว่างการสรรหาผู้ซ้ือท่ีมีศักยภาพ ถึงแม้ว่าจะมีความเป็นไปได้ท่ีสัดส่วนการถือหุ้นของบริษัทใน
บริษัทย่อยท้ังสองแห่งจะลดลง แต่ทริสเรทติ้งก็เชื่อว่าบริษัทจะยังคงเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ท่ีสุดและมีอำนาจควบคุมในบริษัทท้ังสองแห่งต่อไป 

ทริสเรทติ้งยังเห็นความเสี่ยงด้านการดำเนินงานท่ีเกี่ยวข้องกับ SGP ด้วยเนื่องจากพื้นท่ีทำเหมืองของ SGP อยู่ใกล้กับพื้นท่ีท่ีมกีารพัฒนาเมืองหลวงแห่ง
ใหม่ของประเทศอินโดนีเซีย ทั้งนี้ เนื่องจากเมืองหลวงแห่งใหม่ให้ความสำคัญกับการพัฒนาแบบยั่งยืนและเป็นมิตรกับสิ่งแวดล้อม ซึ่งสิ่งเหล่านี้อาจ
ก่อให้เกิดการยกระดับความเข้มงวดของกฎระเบียบและความท้าทายในการดำเนินงานซ่ึงอาจส่งผลกระทบต่อการผลิตถ่านหินของ SGP ในระยะยาวได ้

คาดว่าผลกำไรจะกลับสู่ระดับปกติ 

ธุรกิจเหมืองถ่านหินของบริษัทได้รับประโยชน์อย่างมีนัยสำคัญจากราคาถ่านหินที่สูงซึ่งส่งผลให้บริษัทมีกำไรเพิ่มขึ้นอย่างมากในช่วงปี 2564-2566 ท่ี
ผ่านมา โดยในปี 2566 บริษัทมี EBITDA ประมาณ 6.7 พันล้านบาท ในขณะท่ีทริสเรทติ้งคาดว่ากำไรของบริษัทจะยังคงได้รับอิทธิพลจากความผันผวน
ของราคาถ่านหินต่อไป ทริสเรทติ้งจึงคาดการณ์ว่ากำไรและการสร้างกระแสเงินสดของบริษัทน่าจะกลับสู่ภาวะปกติในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าจากแนวโน้ม
ราคาถ่านหินท่ีจะลดลง 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าราคาถ่านหินในตลาดโลกหรือ Newcastle Index จะปรับตัวลดลงจาก 120 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันใน
ปี 2567 เป็นมาอยู่ท่ี 100 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2568 และ 90 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2569 การลดลงนี้คาดว่าจะเป็นผลมาจากการเพิ่ม
การผลิตถ่านหินในประเทศจีนและประเทศอินโดนีเซียในขณะท่ีอุปสงค์ถ่านหินในประเทศเศรษฐกิจก้าวหน้าจะลดลงอันเนื่องมาจากนโยบายด้านการ
ลดปริมาณการปล่อยคาร์บอน 

แม้จะมีความท้าทายดังกล่าว ทริสเรทติ้งก็คาดการณ์ว่ายอดขายถ่านหินทั้งหมดของบริษัทจะยังคงท่ีท่ีระดับประมาณ 9.0-9.2 ล้านตันต่อปีในช่วง
ระหว่างปี 2567-2569 โดยได้รับแรงหนุนจากอุปสงค์ที่แข็งแกร่งจากตลาดหลักของบริษัทคือประเทศอินเดีย ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงประมาณการว่า 
EBITDA ของบริษัทจะกลับสู่ภาวะปกติจาก 5.7 พันล้านบาทในปี 2567 เป็น 2.7 พันล้านบาทในปี 2569 
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สัดส่วนหนี้สินยังคงอยู่ในระดับต่ำ 

สถานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งของบริษัทจากการมีปริมาณเงินสดสำรองจำนวนมากและระดับหน้ีสินท่ีต่ำยังคงเป็นปัจจัยสนับสนุนความแข็งแกร่งด้าน
เครดิตของบริษัทต่อไป ท้ังนี้ เมื่อพิจารณาจากการท่ีบริษัทยังไม่มีแผนการลงทุนขนาดใหญ่ในอนาคต ทริสเรทติ้งจึงคาดว่าภาระหน้ีของบริษัทจะยังคง
อยู่ในระดับต่ำต่อไปในช่วงระหว่างปี 2567-2569 โดยบริษัทจะมีอัตราส่วนภาระหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ที่ยังคงต่ำกว่า 1.5 เท่าและอัตราส่วน
เงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงินท่ีสูงกว่า 60%  

นอกจากนี้ บริษัทยังมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอ โดยเงินสดสำรองจำนวนมากถึง 5.86 พันล้านบาท ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 และเมื่อรวมกับเงินทุนจาก
การดำเนินงานที่คาดว่าจะอยู่ท่ีจำนวนประมาณ 3.1 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้านั้นน่าจะสามารถรองรับการชำระหน้ีเงินกู้ระยะสั้นจำนวน 
927 ล้านบาทและหน้ีเงินกู้อีกจำนวน 173 ล้านบาทได้อย่างเพียงพอ 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนมิถุนายน 2567 บริษัทมีหน้ีเงินกู้ซ่ึงไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่าอยู่ท่ีจำนวน 1.33 พันล้านบาทซ่ึงทั้งหมดเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระ
คืนก่อน ดังน้ัน อัตราส่วนของหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทจึงอยู่ท่ีระดับ 100% ซ่ึงบ่งบอกถึงความเสี่ยงจากการด้อย
สิทธิของเจ้าหนี้ที่ไม่มีหลักประกัน อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่าความเสี่ยงจากการด้อยสิทธิดังกล่าวบรรเทาลงอย่างมากจากการที่บริษัทมีสถานะ
ความเสี่ยงด้านการเงินท่ีต่ำ 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

สมมติฐานท่ีสำคัญ ๆ ในประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งสำหรับการดำเนินงานของบริษัทในช่วงปี 2567-2569 มีดังนี้: 

• ดัชนีราคาถ่านหิน Newcastle จะลดลงจาก 120 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2567 เป็น 100 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2568 และ 90 
ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2569 

• ยอดขายถ่านหินรวมจะอยู่ท่ีจำนวน 9.0-9.2 ล้านตันต่อป ี

• รายไดจ้ะอยู่ท่ีจำนวน 2.1 หมื่นล้านบาทในปี 2567 จำนวน 1.7 หมื่นล้านบาทในปี 2568 และจำนวน 1.5 หมื่นล้านบาทในปี 2569  

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 27.5% ในปี 2567 และจะลดลงเหลือ 17%-22% ในระหว่างปี 2568-2569 

• เงินลงทุนท้ังหมดจะอยู่ท่ีประมาณ 1.92 พันล้านบาทซ่ึงรวมสำรองสำหรับการลงทุนใหม ่ๆ จำนวน 1.0 พันล้านบาท 

• อัตราการจ่ายเงินปันผลจะอยู่ท่ีระดับ 70%-80% 

แนวโน้มเครดิตพินิจ 

แนวโน้มเครดิตพินิจ “Developing” หรือ “ยังไม่ชัดเจน” สะท้อนถึงความเป็นไปได้ท่ีทริสเรทติ้งอาจจะคง ลด หรือเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทซ่ึงจะ
ขึ้นอยู่กับผลการประเมินสถานะเครดิตของบริษัทภายหลังจากที่บริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยของ SCCC ในการน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าจะทบทวนเครดิต
พินิจอีกครั้งเมื่อทริสเรทติ้งได้รับข้อมูลท่ีเพียงพอสำหรับการประเมินอย่างครบถ้วนแล้ว 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

โอกาสในการเพิ่มอันดับเครดิตของบริษัทอาจเกิดขึ้นได้หากทริสเรทติ้งเห็นว่าสถานะเครดิตของ SCCC น้ันแข็งแรงกว่าของบริษัทและมีความเป็นไปได้
ท่ีสูงว่าบริษัทจะได้รับการสนับสนุนอย่างแข็งแกร่งจากบริษัทแม่อันเนื่องมาจากการท่ีบริษัทมีความสำคัญมากต่อกลุ่ม 

ทริสเรทติ้งอาจคงหรือลดอันดับเครดิตของบริษัทลงหากทริสเรทติ้งประเมินว่าความเข้มแข็งทางด้านเครดิตของ SCCC น้ันเท่ากับหรืออ่อนแอกว่าของ
บริษัท นอกจากนี้ การเปลี่ยนแปลงในแง่ลบอย่างมีนัยสำคัญของนโยบายทางธุรกิจและการเงิน หรือความเสี่ยงท่ีเกิดจากการบูรณาการทางธุรกิจท่ี
อาจจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อสถานะความเสี่ยงทางธุรกิจและการเงินของบริษัทก็อาจนำไปสู่การลดอันดับเครดิตลงได้เช่นกัน  

  



บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จำกัด (มหาชน) 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564 2563  

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

11,836 22,958 25,295 15,840 9,569 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  2,769 5,447 7,911 4,441 654 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  3,418 6,669 8,755 5,200 1,466 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  2,575 5,000 6,494 3,865 1,220 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  46 96 67 71 79 
เงินลงทุน 

 
134 337 300 143 267 

สินทรัพย์รวม 
 

15,856 14,832 14,954 12,032 9,251 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
0 0 0 0 576 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

11,588 10,670 9,682 7,581 6,025 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
28.9 29.0 34.6 32.8 15.3 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

34.4 **           43.7 72.7 49.9 7.7 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
74.4 69.2 131.0 73.3 18.5 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.0   **             0.0 0.0 0.0 0.4 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

ไม่ระบุ **         ไม่ระบ ุ ไม่ระบุ ไม่ระบุ 211.7 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
0.0 0.0 0.0 0.0 8.7 

* งบการเงนิรวม 
**     ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 

 

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ลานนารีซอร์สเซส จำกัด (มหาชน) (LANNA) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
แนวโน้มเครดิตพินิจ: Developing 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อั กษรจาก บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


