
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตของ บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน) เป็น “Negative” 
หรือ “ลบ” จากแนวโน้มเครดิตพินิจ (CreditAlert) “Negative” หรือ “ลบ” พร้อมท้ังคงอันดับ
เครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดปัจจุบันของบริษัทท่ีระดับ “BBB” นอกจากนี้ 
ทริสเรทติ้งยังจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันชุดใหม่ในวงเงินไม่เกิน 1 พันล้าน
บาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปีของบริษัทท่ีระดับ “BBB” เช่นเดียวกัน โดยบริษัทจะนำเงินท่ีได้จากการ
ออกหุ้นกู้ชุดใหม่ไปใช้ชำระคืนหน้ีหุ้นกู้ชุดเดิมบางส่วนและ/หรือใช้เป็นเงินทุนในการขยายกิจการ 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” ของบริษัทสอดคล้องกับแนวโน้มอันดับเครดิตของ
บริษัทแม่ คือ บริษัท ออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ จำกัด (มหาชน) โดยแนวโน้ม “ลบ” ของท้ังกลุ่มบริษัท
สะท้อนถึงผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอกว่าคาด และความไม่แน่นอนในการฟื้นตัวของธุรกิจ หลัง
ได้รับผลกระทบจากเหตุการณ์แผ่นดินไหวครั้งล่าสุด รวมถึงภาวะเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีชะลอตัว
ท่ามกลางความตึงเครียดทางการค้าระหว่างประเทศ แม้ว่าจะมีมาตรการสนับสนุน เช่น การ 
ผ่อนคลายเกณฑ์การให้สินเชื่อท่ีอยู่อาศัย (Loan-to-Value -- LTV) ของธนาคารแห่งประเทศไทย 
(ธปท.) และการลดค่าธรรมเนียมการโอนและจดจำนองเหลือ 0.01% สำหรับท่ีอยู่อาศัยราคาต่ำกว่า 
7 ล้านบาท ซ่ึงจะมีผลบังคับใช้ต้ังแต่วันท่ี 1 พฤษภาคม 2568 ถึงวันท่ี 30 มิถุนายน 2569 ก็ตาม 

อันดับเครดิตของบริษัทได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหน่ึงขั้นจากอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (Stand-alone 
Credit Profile -- SACP) ของบริษัทซ่ึงอยู่ท่ีระดับ “bbb-” เพื่อสะท้อนถึงสถานะในการเป็นบริษัท
ลูกท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูง (Highly Strategic) ของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ 
(อันดับเครดิต “BBB+/Negative”) โดยอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทยังคงสะท้อนถึงการที่
แบรนด์สินค้าของบริษัทเป็นท่ีรู้จักมากขึ้น แต่มีประวัติการดำเนินงานค่อนข้างสั้น และมีภาระหน้ี
ระดับสูงจากการขยายธุรกิจอย่างรวดเร็ว ท้ังในโครงการท่ีบริษัทเป็นเจ้าของเองและโครงการร่วมทุน 
(Joint Venture) นอกจากน้ี อันดับเครดิตยังพิจารณาถึงความสามารถในการทำกำไรท่ีลดลงจาก
การแข่งขันในตลาดท่ีรุนแรง และการเติบโตของยอดขายท่ีอยู่อาศัยท่ีชะลอตัว ซ่ึงได้รับผลกระทบ
จากระดับหน้ีครัวเรือนท่ีสูงขึ้นและอัตราการปฏิเสธสินเชื่อท่ีอยู่อาศัยในระดับสูง 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทลูกท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้  

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ โดย
บริษัทก่อตั้งขึ้นในปี 2559 ในฐานะบริษัทย่อยท่ีบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ถือหุ้นท้ังหมด เพื่อ
ดำเนินโครงการพัฒนาท่ีอยู่อาศัยแนวราบ และได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยเมื่อเดือนธันวาคม 2564 หลังจากการเสนอขายหุ้นแก่ประชาชนครั้งแรก (IPO) บริษัทออริจิ้น 
พร็อพเพอร์ตีย้ังคงถือหุ้นอยู่ท่ี 70% และไม่มีแผนจะลดสัดส่วนการถือหุ้นในระยะสั้นถึงปานกลาง  

แม้ว่าบริษัทจะมีขอบเขตธุรกิจท่ีค่อนข้างจำกัด แต่ผลิตภัณฑ์ของบริษัทก็สอดคล้องและช่วยเสริม
ธุรกิจท่ีอยู่อาศัยของกลุ่มบริษัท ตามกลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้น้ัน บริษัท 
บริทาเนีย ทำหน้าท่ีเป็นบริษัทหลักด้านการพัฒนาโครงการท่ีอยู่อาศัยแนวราบของกลุ่ม ขณะท่ี
บริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้มุ่งเน้นพัฒนาโครงการคอนโดมิเนียมและธุรกิจอื่น ๆ ท่ีเกี่ยวข้องกับ

  

บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 70/2568 
 6 พฤษภาคม 2568 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  BBB 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 03/04/68 
 

 
อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

03/04/68 BBB Alert Negative 
20/07/65 BBB Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
อวยพร วชิรกาญจนาภรณ ์
auyporn@trisrating.com 
 

บัณฑิต ป้อมมาตา 
bundit@trisrating.com 
 

จุฑามาส  บุณยวานชิกุล 
jutamas_b@trisrating.com 

สุชาดา พันธ,ุ Ph.D. 
suchada@trisrating.com 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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อสังหาริมทรัพย์ 

บริษัทมีบทบาทสำคัญในการสร้างรายได้และกำไรของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ โดยในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา บริษัทมีรายได้ต่อปีอยู่ท่ี 3.4-5.8 พันล้าน
บาท คิดเป็นสัดส่วน 30%-40% ของรายได้จากการดำเนินงานท้ังหมดของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ขณะท่ี EBITDA คิดเป็นสัดส่วน 25%-35% 
ของ EBITDA รวมของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ในช่วงเวลาเดียวกัน 

ผลการดำเนินงานอ่อนแอกว่าคาด  

ผลการดำเนินงานของบริษัทในปี 2567 อ่อนแอกว่าท่ีคาดไว้ โดยบริษัทมีรายได้อยู่ท่ี 3.4 พันล้านบาท คิดเป็นเพียง 60% ของประมาณการของ 
ทริสเรทติ้ง และลดลง 41% จากปีก่อน สาเหตุหลักมาจากกำลังซ้ือของผู้บริโภคท่ีอ่อนแอ และอัตราการปฏิเสธสินเชื่อจากธนาคารท่ีอยู่ในระดับสูง การ
แข่งขันด้านราคาท่ีรุนแรงท่ามกลางกำลังซื้อที่ลดลง ส่งผลให้อัตรากำไรขั้นต้นจากการขายท่ีอยู่อาศัยลดลงเหลือ 27% จากระดับประมาณ 31%-33% 
ในปีก่อน นอกจากน้ี บริษัทได้ตั้งสำรองหน้ีสูญท่ีคาดว่าจะเกิดขึ้นจำนวน 0.5 พันล้านบาทสำหรับลูกหน้ีจากการบริหารโครงการ เน่ืองจากการพัฒนา
โครงการร่วมทุนบางโครงการล่าช้าเป็นเวลานาน ส่งผลให้ EBITDA ของบริษัทลดลงเหลือ 0.8 พันล้านบาทในปี 2567 หรือลดลงถึง 55% จากปีก่อน 

อย่างไรก็ตาม รายได้ของบริษัทคาดว่าจะทยอยฟื้นตัวขึ้นมาอยู่ในช่วง 3.7-4.4 พันล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า โดยได้รับแรงหนุนจากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของภาครัฐ และแนวโน้มท่ีผู้บริโภคหันมาสนใจท่ีอยู่อาศัยแนวราบมากขึ้น จากความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากแผ่นดินไหวต่อการ
อยู่อาศัยในคอนโดมิเนียม รายได้ค่าบริหารโครงการจากโครงการร่วมทุนคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 280-300 ล้านบาทต่อปี ขณะท่ีส่วนแบ่งกำไรจากการ
ลงทุนในโครงการเหล่าน้ีอาจเพิ่มขึ้นอย่างค่อยเป็นค่อยไปตามความคืบหน้าในการดำเนินโครงการ อัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมคาดว่าจะทรงตัวอยู่ท่ี
ประมาณ 33%-34% ตลอดช่วงเวลาคาดการณ์ ด้วยฐานรายได้และกำไรดังกล่าว คาดว่าบริษัทจะยังคงเป็นผู้สร้างรายได้หลักให้กับบริษัทออริจิ้น 
พร็อพเพอร์ตี้ ในระยะสั้นถึงปานกลาง อย่างไรก็ตาม ระดับหน้ีครัวเรือนท่ียังคงสูง ประกอบกับแนวโน้มเศรษฐกิจภายในประเทศท่ีอาจชะลอตัวจาก
ความตึงเครียดทางการค้าระหว่างประเทศ อาจเป็นอุปสรรคต่อการฟื้นตัวของบริษัทได ้

ภาระหนี้ระดับสูง 

ภาระหน้ีของบริษัทยังคงอยู่ในระดับสูง โดยอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทเพิ่มขึ้นเป็น 72% ณ สิ้นปี 2567 จาก 68% ในปี 2566 
หน้ีสินรวมของบริษัทในปี 2567 (รวมภาระหน้ีของโครงการร่วมทุน 51%) เพิ่มขึ้นเป็น 1.38 หมื่นล้านบาท จาก 1.21 หมื่นล้านบาท ณ สิ้นปี 2566 ใน
ขณะเดียวกัน อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินก็ลดลงอย่างมากจาก 8.8% ในปี 2566 เป็นติดลบ 0.6% ในปี 2567 การ
เพิ่มขึ้นของภาระหน้ีส่วนใหญ่เกิดจากการซ้ือท่ีดินหลายแปลง และการเปิดตัวโครงการใหม่จำนวนมากในช่วงปี 2565-2566 โดยมูลค่าการเปิดตัว
โครงการท้ังโครงการท่ีเป็นเจ้าของเองและโครงการร่วมทุนพุ่งสูงขึ้นจาก 6-7 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2562-2564 เป็น 1.2 หมื่นล้านบาทในปี 2565 
และ 1.68 หมื่นล้านบาท ในปี 2566 ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีโครงการที่อยู่อาศัยประกอบด้วยโครงการท่ีเป็นเจ้าของเองจำนวน 32 โครงการ
และโครงการร่วมทุนอีก 10 โครงการ โดยจำนวนท่ีอยู่อาศัยท่ีพร้อมขาย (ท้ังที่ก่อสร้างแล้วและยังไม่ได้ก่อสร้าง) มีมูลค่าประมาณ 3.32 หมื่นล้านบาท 
โดย 62% เป็นโครงการของบริษัทและ 38% เป็นโครงการร่วมทุน 

เนื่องจากตลาดท่ีอยู่อาศัยยังคงซบเซาและมีสินค้าพร้อมขายจำนวนมาก บริษัทจึงวางแผนเปิดตัวโครงการใหม่มูลค่า 7.5 พันล้านบาทในปี 2568 โดย 
51% ของโครงการเหล่าน้ีจะพัฒนาภายใต้การร่วมทุน บริษัทมีเป้าหมายท่ีจะเร่งขายสินค้าคงคลังท่ีมีอยู่และลดภาระหน้ี นอกจากน้ี บริษัทยังมีแผน
เพิ่มทุนผ่านการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนในอัตราส่วน 1 :1 ท่ีราคาเสนอขาย 2.5 บาทต่อหุ้นในเดือนพฤษภาคม 2568 โดยบริษัทออริจิ้น  
พร็อพเพอร์ตี้ ซ่ึงเป็นบริษัทแม่ท่ีถือหุ้น 70% ในบริษัท ได้ยืนยันแล้วว่าจะใช้สิทธิซ้ือหุ้นเต็มจำนวนตามสัดส่วน โดยเงินท่ีได้จากการเพิ่มทุนคาดว่าจะอยู่
ท่ีประมาณ 2.1 พันล้านบาท ซ่ึงจะนำไปใช้ชำระหน้ีเป็นหลัก และส่วนท่ีเหลือจะจัดสรรเพื่อใช้เป็นเงินทุนหมุนเวียน 

ดังน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนของบริษัทจะค่อย ๆ ลดลงมาอยู่ในระดับต่ำกว่า 60% ภายในปี 2569 เน่ืองจาก
โครงการท่ีบริษัทเป็นเจ้าของและโครงการร่วมทุนจะมีการพัฒนาและส่งมอบในช่วง 3 ปีข้างหน้า อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทาง
การเงินของบริษัทคาดว่าจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นจนเกินกว่า 5% ภายในปี 2569 ท้ังน้ี ภายใต้เงื่อนไขทางการเงินของเงินกู้ยืมท่ีมีกับธนาคารและหุ้นกู้
ของบริษัทกำหนดให้บริษัทจะต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยสุทธิต่อส่วนของผู้ถือหุ้นไม่ให้เกินกว่า 2.5 เท่า โดยอัตราส่ วนดังกล่าวของ
บริษัท ณ สิ้นปี 2567 อยู่ท่ีระดับ 2.3 เท่า อัตราส่วนดังกล่าวคาดว่าจะปรับตัวดีขึ้นหลังจากการเพิ่มทุนแล้วเสร็จ ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะบริหาร
จัดการอัตราส่วนทางการเงินดังกล่าวอย่างรอบคอบ เพื่อใหเ้ป็นไปตามข้อกำหนดทางการเงินอย่างต่อเนื่อง 
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สภาพคล่องตึงตัวแต่บริหารจัดการได้  

สภาพคล่องของบริษัทอยู่ในภาวะตึงตัวแต่ยังคงสามารถบริหารจัดการได้ ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีภาระหน้ีท่ีจะครบกำหนดชำระในอีก 12 
เดือนข้างหน้าจำนวน 7.2 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยเงินกู้ยืมระยะสั้น 1 พันล้านบาท เงินกู้โครงการระยะยาว 1.5 พันล้านบาท และหุ้นกู้ 1.4 
พันล้านบาท บริษัทยังมีเงินกู้ยืมระยะสั้นจากบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้จำนวน 3.3 พันล้านบาท โดยเงินกู้ยืมจากบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้อยู่ใน
รูปแบบของสัญญากู้ยืมท่ีไม่มีหลักประกันและมีกำหนดชำระคืนเมื่อทวงถาม ในขณะท่ีแหล่งเงินทุนของบริษัท ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2567 ประกอบด้วย
เงินสดในมือ 164 ล้านบาท และวงเงินสินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้จำนวน 200 ล้านบาท ทริสเรทติ้งคาดว่ากระแสเงินสดจากการดำเนินงานของบริษัท
ในช่วง 12 เดือนข้างหน้าจะอยู่ท่ีระดับ 220-230 ล้านบาท  

บริษัทมีแผนจะชำระคืนหุ้นกู้ท่ีครบกำหนดไถ่ถอนด้วยการออกหุ้นกู้ใหม่ รวมถึงจะเปลี่ยนเงินกู้ระยะสั้นส่วนใหญ่เป็นเงินกู้โครงการระยะยาว และจะ
ชำระคืนด้วยกระแสเงินสดจากการโอนกรรมสิทธิ์ท่ีอยู่อาศัย หากยังมีส่วนท่ีขาดอยู่ บริษัทจะใช้เงินท่ีได้จากการเสนอขายหุ้นเพิ่มทุนมาเสริม ท้ังน้ี  
คาดว่าบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้จะยังคงให้การสนับสนุนทางการเงินแก่บริษัทต่อไป หากมีความจำเป็น 

โครงสร้างหนี้  

ณ เดือนธันวาคม 2567 หน้ีสินรวมของบริษัทซ่ึงไม่นับรวมหน้ีสินตามสัญญาเช่ามีจำนวน 1.21 หมื่นล้านบาท โดยในจำนวนน้ี 5.1 พันล้านบาทถือเป็น
หน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ซ่ึงประกอบด้วยหน้ีเงินกู้ที่มีหลักประกันของบริษัท และหน้ีเงินกู้ท้ังหมดท่ีดำเนินการโดยบริษัท
ย่อย ทำให้อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมของบริษัทอยู่ท่ีระดับ 42% ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะบริหารโครงสร้างหน้ี
อย่างระมัดระวังเพื่อรักษาอัตราส่วนน้ีให้ต่ำกว่าเกณฑ์ของทริสเรทติ้งท่ี 50% 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

• บริษัทจะเปิดตัวโครงการท่ีอยู่อาศัยแนวราบในปี 2568 มูลค่า 7.5 พันล้านบาท ซ่ึงประกอบด้วยโครงการของบริษัทเองมูลค่า 3.6 พันล้านบาท 
และโครงการท่ีพัฒนาภายใต้โครงการร่วมทุนอีกจำนวน 3.9 พันล้านบาท และจะเปิดตัวโครงการท่ีอยู่อาศัยใหม่มูลค่าประมาณ 7 พันล้านบาท 
ต่อปใีนปี 2569 และ 2570 

• รายได้จะอยู่ท่ีระดับ 3.7-4.4 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2568-2570 ในขณะท่ีส่วนแบ่งกำไรจากกิจการร่วมทุนคาดว่าจะยังมีจำนวนน้อยในช่วง 3 
ปีข้างหน้า 

• อัตรากำไรขั้นต้นโดยรวมจะอยู่ท่ีระดับ 33%-34% และ EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับ 24%-26% 

• งบประมาณในการซ้ือที่ดินเพื่อพัฒนาโครงการของบริษัทเองจะอยู่ท่ีประมาณ 180-260 ล้านบาทต่อปีในช่วง 3 ปีข้างหน้า ในขณะท่ีโครงการร่วม
ทุนส่วนใหญ่จะพัฒนาร่วมกับเจ้าของที่ดิน 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Negative” หรือ “ลบ” ของบริษัทสอดคล้องกับแนวโน้มอันดับเครดิต “ลบ” ของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ เนื่องจากบริษัท
มีสถานะในการเป็นบริษัทลูกท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ประกอบกับความกังวลของทริสเรทติ้งต่อผลการ
ดำเนินงานท่ียังอ่อนแอของบริษัท และระดับภาระหน้ีท่ีอยู่ในระดับสูงอย่างต่อเนื่อง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

เนื่องจากบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิงกลยุทธ์ระดับสูงต่อบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ดังน้ัน การเปลี่ยนแปลงใด ๆ ต่ออันดับ
เครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทจะขึ้นอยู่กับการเปลี่ยนแปลงอันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้ ด้วย 
นอกจากน้ี อันดับเครดิตของบริษัทอาจถูกปรับเพิ่มขึ้นหรือลดลงได ้หากสถานะของบริษัทในฐานะบริษัทย่อยภายใต้กลุ่มบริษัทออริจิ้น พร็อพเพอร์ตี้มี
การเปลี่ยนแปลงจากที่ประเมินไว ้
  



บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            4 

 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------------- ณ วันที ่31 ธันวาคม ---------------------------- 
 

 
2567 2566 2565 2564 2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

3,414 5,734 5,874 3,815 2,342 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  833 1,865 2,101 924 524 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  845 1,877 2,110 930 529 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  (73) 1,003 1,457 582 258 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  631 413 182 199 181 
เงินลงทุนในการพัฒนาอสังหาริมทรัพย ์

 
12,513 15,193 9,049 7,905 6,758 

สินทรัพย์รวม 
 

18,613 19,908 12,843 9,116 7,035 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
13,322 11,352 5,239 3,830 4,644 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

5,243 5,347 4,863 3,386 928 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
24.8 32.7 35.9 24.4 22.6 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

4.6 12.9 21.6 13.6 10.4 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
1.3 4.5 11.6 4.7 2.9 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 15.8 6.0 2.5 4.1 8.8 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

(0.6) 8.8 27.8 15.2 5.5 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
71.8 68.0 51.9 53.1 83.3 

* งบการเงนิรวม 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- การจัดอันดับเครดิตบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพื่อขาย, 12 มกราคม 2566 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บริทาเนีย จำกัด (มหาชน) (BRI) 

อันดับเครดิตองค์กร: BBB 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BRI255A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 379.7 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
BRI25NA: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 994.9 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 BBB 
BRI265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,083.8 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
BRI267A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 567.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 BBB 
BRI277A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 731.6 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 BBB 
หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน ในวงเงินไม่เกิน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 4 ปี BBB 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Negative 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568  ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


