
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) และอันดับเครดิตหุ้นกู้
ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “A” และเปลี่ยนแนวโน้มอันดับเครดิตเป็น 
“Stable” หรือ “คงท่ี” จาก “Negative” หรือ “ลบ” การปรับแนวโน้มอันดับเครดิตครั้งน้ีเป็นผล
มาจากสถานะทางการเงินของบริษัทท่ีแข็งแกร่งขึ้นจากความสามารถในการทำกำไรท่ีเพิ่มขึ้นและ
การบริหารเงินทุนหมุนเวียนท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้น อันดับเครดิตยังคงสะท้อนถึงสถานะท่ี
แข็งแกร่งของบริษัทในตลาดเครื่องดื่มชูกำลังภายในประเทศ โดยมีแบรนด์สินค้าท่ีได้รับการยอมรับ
เป็นอย่างดีและเครือข่ายการกระจายสินค้าท่ีกว้างขวาง อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวก็ถูกลดทอน
บางส่วนจากการท่ีบริษัทพึ่งพาสินค้าน้อยรายการและแนวโน้มการเติบโตท่ีจำกัดในตลาดเครื่องดื่ม 
ชูกำลังในประเทศไทย 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

สถานะทางการตลาดที่แข็งแกร่งในตลาดเครื่องดื่มชูกำลังในประเทศไทย 

บริษัทมีสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งโดยเป็นผลมาจากแบรนด์สินค้าของบริษัทซ่ึงเป็นท่ีรู้จักเป็น
อย่างดี ตลอดจนกลยุทธ์ทางการตลาดท่ีมีประสิทธิภาพ และเครือข่ายการกระจายสินค้าท่ีครอบคลุม
ร้านค้าปลีกมากกว่า 180,000 แห่ง ในขณะท่ีตลาดเครื่องดื่มชูกำลังของไทยฟื้นตัวจากการระบาด
ของ โรคโควิด 19 ผลิตภัณฑ์เครื่องดื่มชูกำลังของบริษัทยังคงได้รับความนิยมมากท่ีสุดเป็นอันดับสอง
ในประเทศไทยในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 

ส่วนแบ่งการตลาดของบริษัทในกลุ่มเครื่องดื่มชูกำลังเพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่อง โดยแตะระดับ 24.8% ใน
เดือนสิงหาคม 2567 เพิ่มขึ้นจาก 22.1% ในช่วงเดียวกันของปีก่อน บริษัทใช้กลยุทธ์คงราคาขาย
ปลีกเครื่องดื่มชูกำลังไว้ท่ี 10 บาทต่อขวดเพื่อแย่งชิงส่วนแบ่งทางการตลาด ในขณะท่ีคู่แข่งได้ขึ้น
ราคาขายปลีกผลิตภัณฑ์เครื่องดื่มชูกำลังหลักมาเป็น 12 บาทต่อขวดแล้ว ข้อได้เปรียบด้านราคาน้ี
ทำให้บริษัทสามารถดึงดูดผู้บริโภคได้มากขึ้นและเพิ่มส่วนแบ่งการตลาด 

รายได้จากเครื่องดื่มชูกำลังในตลาดภายในประเทศของบริษัทเพิ่มขึ้น 3% เป็น 5.7 พันล้านบาทในปี 
2566 และเติบโต 4% เมื่อเทียบกับปีก่อนเป็น 2.7 พันล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 ใน
อนาคตทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากเครื่องดื่มชูกำลังในตลาดภายในประเทศของบริษัทจะเติบโต
เล็กน้อยในช่วงปี 2567-2570 เนื่องจากตลาดเครื่องดื่มชูกำลังในประเทศไทยค่อนข้างอิ่มตัวและคาด
ว่าการแข่งขันจะยังคงรุนแรงอย่างต่อเน่ืองซ่ึงจะจำกัดการเติบโตของรายได้ ดังนั้น จึงคาดว่ารายได้
จากเครื่องดื่มชูกำลังในประเทศจะอยู่ท่ีประมาณ 5.9-6.1 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2570 

ยอดขายส่งออกฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป 

บริษัทเผชิญความท้าทายในตลาดส่งออกตั้งแต่ปี 2564 โดยสาเหตุหลักมาจากผลกระทบอย่าง
ต่อเน่ืองของการแพร่ระบาดของโรคโควิด 19 ท่ีมีต่อเศรษฐกิจของประเทศกัมพูชา  รวมท้ัง
กฎระเบียบการนำเข้าท่ีเข้มงวดยิ่งขึ้นและความไม่สงบทางการเมืองในประเทศเมียนมา อย่างไรก็
ตาม ยอดขายส่งออกในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 เริ่มฟื้นตัว โดยเติบโตขึ้นจากปีก่อน 5% จาก
ยอดขายส่งออกไปยังประเทศเมียนมาท่ีฟื้นตัวขึ้น และยอดขายในประเทศเวียดนามท่ีเติบโตขึ้นภาย
หลังจากที่มีการแต่งตั้งตัวแทนจำหน่ายรายใหม่ ในขณะท่ียอดขายในประเทศกัมพูชาค่อนข้างคงท่ี 

  

บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 190/2567 
 24 ตุลาคม 2567 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 20/10/66 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

20/10/66 A Negative 
06/10/63 A Stable 
20/11/60 A- Stable 
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
ตุลยวัต ฉัตรคำ 
tulyawatc@trisrating.com 
 

สรินทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

วจี พิทกัษ์ไพบูลยก์ิจ 
wajee@trisrating.com 

ประมวลทรัพย์ ผลประเสริฐ 
pramuansap@trisrating.com 
 

 

 

 

 

 

 

* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 



บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 
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ปัจจุบัน ยอดขายส่งออกคิดเป็นประมาณ 30% ของรายได้รวมของบริษัท โดยประเทศกัมพูชา เมียนมา และเวียดนามเป็นตลาดส่งออกหลัก  
ทริสเรทติ้งคาดว่ายอดส่งออกของบริษัทจะฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยคาดว่ารายได้จากการส่งออกจะเพิ่มขึ้น 3% ต่อปี โดยอยู่ท่ี 5.6-6.1 
พันล้านบาทต่อปใีนช่วงปี 2567-2570 

ความสามารถในการทำกำไรปรับดีขึ้น 

อัตรากำไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้นโดย EBITDA Margin เพิ่มขึ้นเป็น 21% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 จาก 17% ในปี 2566 โดยเป็นผลจากต้นทุน
บรรจุภัณฑ์ท่ีลดลงและการประหยัดต่อขนาด แม้ว่าต้นทุนราคาน้ำตาลจะเพิ่มขึ้นก็ตาม นอกจากน้ี ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร (Selling General 
and Administrative -- SG&A) ลดลงจากการแบ่งค่าใช้จ่ายในการเป็นผู้สนับสนุนรายการแข่งขันฟุตบอลให้โรงเบียร์ซ่ึงเป็นกิจการท่ีเกี่ยวข้องกันร่วม
รับผิดชอบ ตลอดจนการจัดการค่าใช้จ่ายด้านบุคลากรที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรของเครื่องดื่มชูกำลังจะยังคงค่อนข้างคงที่ อย่างไรก็ตาม อัตรากำไรโดยรวมของบริษัทได้รับ
ผลกระทบจากการเปล่ียนแปลงสัดส่วนรายได้ โดยคาดว่าสัดส่วนรายได้จากการรับจัดจำหน่ายสินค้าให้บุคคลภายนอก (Third-party Products) และ
การจัดจำหน่ายเบียร์จะเพิ่มขึ้น ซ่ึงธุรกิจดังกล่าวมีอัตรากำไรท่ีต่ำกว่าเมื่อเทียบกับเครื่องดื่มชูกำลัง ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากธุรกิจดังกล่าวจะคิด
เป็น 40%-45% ของรายได้ท้ังหมดของบริษัทในปี 2567-2570 เพิ่มขึ้นจาก 39% ในปี 2566 ดังน้ัน จึงคาดว่า EBITDA Margin ของบริษัทจะอยู่ท่ี
ประมาณ 19% ในช่วงระหว่างปี 2567-2570 

บริษัทพึ่งพาสินค้าน้อยรายการ  

บริษัทมีการพึ่งพาสินค้าเครื่องดื่มชูกำลังซ่ึงเป็นสินค้าหมวดเล็กหมวดหน่ึงในตลาดเครื่องดื่มโดยรวมค่อนข้างมาก ด้วยเหตุน้ีบริษัทจึงมีความอ่อนไหวต่อ
การเปลี่ยนแปลงในด้านความนิยมและพฤติกรรมของผู้บริโภค ในปี 2566 รายได้ของบริษัทในสัดส่วน 59% และกำไรขั้นต้นในสัดส่วน 80% มาจาก
สินค้าประเภทเครื่องดื่มชูกำลังซ่ึงส่วนใหญ่เป็นเครื่องดื่มชูกำลังแบบดั้งเดิมและกลุ่มลูกค้าหลักคือคนทำงานท่ีมีรายได้ค่อนข้างต่ำ 

ตลาดเครื่องดื่มชูกำลังภายในประเทศเป็นตลาดท่ีค่อนข้างอิ่มตัวมากและมีโอกาสในการเติบโตท่ีจำกัด ดังนั้น บริษัทจึงได้ออกสินค้าใหม่ประเภทอื่น ๆ 
เช่น กาแฟพร้อมดื่ม เครื่องดื่มเกลือแร่ น้ำดื่ม และเครื่องดื่มท่ีเพิ่มเติมส่วนผสมท่ีให้ประโยชน์ต่อสุขภาพ (Functional Drink) อย่างไรก็ตาม สินค้าท่ี
ไม่ใช่เครื่องดื่มชูกำลังอื่น ๆ ดังกล่าวของบริษัทยังมีสัดส่วนค่อนข้างน้อย  โดยคิดเป็นประมาณ 3% ของรายได้รวมของบริษัท นอกจากน้ี บริษัทยัง
ให้บริการจัดจําหน่ายสินค้าให้บุคคลภายนอก โดยเฉพาะเครื่องดื่มแอลกอฮอล์ประเภทเหล้าซ่ึงมีการเติบโตเป็นอย่างมากในช่วงท่ีผ่านมา นอกจากน้ี 
ในช่วงปลายปี 2566 บริษัทได้เริ่มจัดจำหน่ายเบียร์ให้แก่โรงเบียร์ที่ผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทเป็นเจ้าของ อย่างไรก็ตาม รายได้จากการจัดจำหน่ายเบียร์ต่ำ
กว่าท่ีคาดไว้เน่ืองจากมีการแข่งขันท่ีรุนแรงและช่องทางการจำหน่ายยังคงจำกัดอยู่ อย่างไรก็ตาม บริษัทยังคงมุ่งเน้นขยายธุรกิจจัดจำหน่ายเบียร์โดยใช้
ประโยชน์จากเครือข่ายการจัดจำหน่ายและรถขายเงินสดท่ีบริษัทมีอยู่ ทริสเรทติ้งคาดว่ารายได้จากสินค้าท่ีไม่ใช่เครื่องดื่มชูกำลังและ การจัดจำหน่าย
ผลิตภัณฑ์จากบุคคลภายนอกจะเพิ่มขึ้นเป็น 8.0-9.9 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2567-2570 อย่างไรก็ตาม แม้ว่าฐานรายได้จากการรับจัดจำหน่าย
สินค้าจากบุคคลภายนอกจะเพิ่มมากขึ้น แต่อัตรากำไรจากสินค้าดังกล่าวต่ำกว่าเมื่อเทียบกับผลิตภัณฑ์ของบริษัทเอง 

ระดับภาระหนี้สินลดลง 

ระดับภาระหน้ีสินทางการเงินของบริษัทปรับตัวลดลงจากความสามารถในการสร้างกระแสเงินสดท่ีปรับตัวดีขึ้น และการจัดการเงินทุนหมุนเวียนท่ีมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น EBITDA ของบริษัทเพิ่มขึ้น 54% ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 จากท้ังยอดขายและอัตรากำไรท่ีปรับตัวดีขึ้น ในขณะเดียวกัน
หน้ีสินสุทธิท่ีปรับปรุงแล้วลดลงเหลือ 3.4 พันล้านบาทในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 จาก 5.8 พันล้านบาทในช่วงเดียวกันของปีก่อนจากความต้องการ
เงินทุนหมุนเวียนท่ีลดลง โดยส่วนหน่ึงมาจากการจัดการลูกหน้ีการค้าและสินค้าคงเหลือที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น ส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินต่อ EBITDA 
ปรับตัวลดลงเหลือ 0.9 เท่าในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 จาก 1.8 เท่าในปี 2565 และ 1.5 เท่าในปี 2566 

ภายใต้สมมติฐานกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมี EBITDA อยู่ในช่วง 3.9-4.4 พันล้านบาทในช่วงปี 2567-2570 และคาดว่าบริษัทจะมี
ค่าใช้จ่ายลงทุนรวมอยู่ท่ี 5.9 พันล้านบาทตลอดช่วงเวลาเดียวกัน ซ่ึงรวมถึงการลงทุนในโรงงานผลิตเครื่องดื่มชูกำลังในกัมพูชาและเมียนมา และการ
ขยายสายการผลิตขวดแก้ว ดังน้ัน คาดว่าอัตราส่วนท่ีหน้ีสินต่อ EBITDA ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับต่ำท่ีประมาณ 0.9-1.1 เท่าในปี 2567-2570 

หุ้นกู้ของบริษัทมีเงื่อนไขทางการเงินสำคัญท่ีระบุให้บริษัทต้องดำรงอัตราส่วนหน้ีสินท่ีมีภาระดอกเบี้ยต่อทุนท่ีระดับไม่เกิน 2.5 เท่า โดยบริษัทมี
อัตราส่วนดังกล่าวอยู่ท่ี 0.36 เท่า ณ เดือนมิถุนายน 2567 ซ่ึงต่ำกว่าเงื่อนไขทางการเงิน ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะสามารถรักษาอัตราส่วน
ดังกล่าวให้เป็นไปตามเงื่อนไขทางการเงินได้ต่อไปในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า 
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สภาพคล่องที่เพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องท่ีเพียงพอในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดยแหล่งท่ีมาของสภาพคล่องประกอบไปด้วยเงินสดในมือจำนวน
ประมาณ 900 ล้านบาท ณ เดือนมิถุนายน 2567 เงินทุนจากการดำเนินงานซ่ึงคาดว่าจะอยู่ท่ีจำนวนประมาณ 3.1 พันล้านบาทในปี 2567 และวงเงิน
กู้ยืมจากธนาคารท่ียังไม่ได้เบิกใช้อีกจำนวนประมาณ 8.6 พันล้านบาทซ่ึงน่าจะเพียงพอสำหรับการจ่ายชำระหน้ีเงินกู้ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ท่ี
จำนวน 350 ล้านบาท เงินกู้ระยะยาวจากสถาบันการเงินจำนวน 600 ล้านบาท และหุ้นกู้อีกจำนวน 1.5 พันล้านบาทท่ีจะครบกำหนดไถ่ถอนในช่วง 
12 เดือนข้างหน้า รวมถึงค่าใช้จ่ายลงทุนตามแผนของบริษัทท่ีประมาณ 2.2 พันล้านบาทในปี 2568 

โครงสร้างหนี้ 

บริษัทไม่มีหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน ณ เดือนมิถุนายน 2567 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานสำหรับผลการดำเนินงานของบริษัทในช่วงระหว่างปี 2567-2570 ดังต่อไปน้ี 

• รายได้ของบริษัทจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 2.01-2.33 หมื่นล้านบาทต่อป ี

• EBITDA Margin จะอยู่ท่ีระดับประมาณ 19% 

• งบประมาณการลงทุนรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 5.9 พันล้านบาทในช่วงระหว่างปี 2567-2570 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าบริษัทจะสามารถรักษาผลการดำเนินงานท่ีดี โดยได้รับการ
สนับสนุนจากสถานะทางการตลาดท่ีแข็งแกร่งในตลาดเครื่องดื่มชูกำลังภายในประเทศ และรักษาระดับการเติบโตท่ีเหมาะสมในตลาดส่งออก และคาด
ว่าบริษัทจะรักษาฐานะทางการเงินท่ีแข็งแกร่งเอาไว้ได้ 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตอาจได้รับการปรับเพิ่มขึ้นหากบริษัทสามารถสร้างฐานกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นได้อย่างมีนัยสำคัญและมีแหล่งท่ีมาของรายได้ท่ี หลากหลาย
มากยิ่งขึ้นอย่างมีสาระสำคัญในขณะท่ียังคงรักษาสถานะทางการเงินท่ีดีเอาไว้ได้ ในขณะท่ีอันดับเครดิตอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงาน
ของบริษัทยังคงอ่อนแอ หรือหากบริษัทมีการลงทุนโดยใช้แหล่งเงินทุนจากการกู้ยืมเป็นจำนวนมากจนทำให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA 
อยู่ในระดับใกล้เคียงหรือสูงเกินกว่า 2 เท่าเป็นระยะเวลานาน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      --------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มิ.ย. 

2567 
2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

9,968 19,013 19,434 17,500 17,321 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  1,673 2,408 2,783 3,443 4,329 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  2,085 3,234 3,605 4,213 4,998 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,723 2,710 3,056 3,600 4,211 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  83 188 119 92 108 
เงินลงทุน 

 
145 860 445 1,180 1,678 

สินทรัพย์รวม 
 

18,514 19,544 20,039 19,186 17,087 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
3,415 4,867 6,555 6,000 4,017 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

12,150 11,312 10,565 10,111 10,157 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
20.9 17.0 18.5 24.1 28.9 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

18.1 **          13.6 15.8 21.3 30.7 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
25.1 17.2 30.4 46.0 46.1 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 0.9 **            1.5 1.8 1.4 0.8 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

96.5 **          55.7 46.6 60.0 104.8 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
21.9 30.1 38.3 37.2 28.3 

*  งบการเงนิรวม 
**        ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565 
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท คาราบาวกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) (CBG) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
CBG254A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,585 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
CBG264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 546 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าทั้งหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

  


