
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บริษัท โรงพยาบาล    
บ ารุงราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A+” ดว้ยแนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ โดยอนัดบั
เครดติสะท้อนสถานะความเป็นผู้น าของบรษิัทในธุรกจิโรงพยาบาลเอกชนส าหรบัผู้มรีายได้สูงของ
ประเทศไทย ตลอดจนชื่อเสยีงซึ่งเป็นที่ยอมรบัทัง้ในกลุ่มผู้ป่วยภายในประเทศและต่างประเทศ และ
ฐานะการเงนิที่แขง็แกร่งของบรษิัทจากความสามารถในการท าก าไรในระดบัสูงและภาระหนี้ที่อยู่ใน
ระดับต ่ามาก อย่างไรก็ตาม จุดแข็งดังกล่าวถูกลดทอนบางส่วนจากข้อจ ากัดจากการที่บริษัทมี
โรงพยาบาลหลกัเพยีงแห่งเดยีวและสภาพเศรษฐกจิทัง้ภายในประเทศและต่างประเทศทีอ่่อนแอลงซึ่ง
จะส่งผลต่อแนวโน้มการเตบิโตในอตัราทีล่ดลงและจากการแขง่ขนัทีรุ่นแรงมากยิง่ขึน้ในธุรกจิใหบ้รกิาร
ดา้นสุขภาพภายในประเทศ  

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

มีสถานะทางการตลาดท่ีแขง็แกร่ง 

บรษิทัเป็นหนึ่งในผูป้ระกอบการโรงพยาบาลเอกชนชัน้น าของประเทศไทยซึ่งใหบ้รกิารทางการแพทย์
ระดบัสงูดว้ยบรกิารรกัษาโรคทีม่คีวามซบัซ้อนมากแก่กลุ่มลูกคา้เป้าหมายซึ่งเป็นกลุ่มผูป่้วยทีม่รีายได้
สูงทัง้ทีเ่ป็นผู้ป่วยชาวไทยและชาวต่างชาต ิในปี 2561 บรษิัทมรีายได้จากการใหบ้รกิารด้านสุขภาพ
จ านวนทัง้สิน้ 1.83 หมืน่ลา้นบาท ซึง่จดัอยู่ในอนัดบัทีส่องของกลุ่มผูป้ระกอบการโรงพยาบาลเอกชนที่
จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย บรษิทัมอีตัราการเตบิโตโดยเฉลีย่ต่อปีของรายไดจ้าก
การใหบ้รกิารผูป่้วยทีร่ะดบัประมาณ 5% และมกี าไรสุทธอิยู่ทีร่ะดบั 10% ในระหว่างปี 2557-2561  

ในมุมมองของทรสิเรทติ้งเห็นว่าบรษิทัน่าจะสามารถรกัษาสถานะทางการตลาดที่แขง็แกร่งเอาไว้ได้
ในช่วงระยะปานกลางถงึระยะยาว ความสามารถในการสรา้งรายไดท้ีแ่ขง็แกร่งและมัน่คงของบรษิทัเกดิ
จากการมชีื่อเสยีงซึ่งเป็นที่รู้จกัและมผีลงานทางการแพทย์ซึ่งเป็นที่ยอมรบั บรษิัทยงัคงลงทุนด้าน
อุปกรณ์ทางการแพทย์ที่ใช้เทคโนโลยขี ัน้สูงอย่างต่อเนื่อง รวมถึงรกัษาคุณภาพการให้บรกิารไว้ใน
ระดบัสงู และพฒันาบุคลากรทีม่คีวามรูค้วามช านาญต่าง ๆ อย่างต่อเนื่อง ซึ่งปัจจยัเหล่านี้ท าใหบ้รษิทั
มศีกัยภาพในการรกัษาโรคทีม่คีวามซบัซอ้นสงู เมือ่ประกอบกบัผูป่้วยทีม่ารบับรกิารทางการแพทยด์ว้ย
โรคทีม่คีวามซบัซ้อนมากยิง่ขึน้แลว้กจ็ะท าใหค้่าบรกิารต่อการรกัษาผูป่้วย 1 รายสูงขึน้ไดแ้ละยงัช่วย
เพิม่อตัราการใช้งานของเครื่องมอืทางการแพทย์ให้สูงขึ้นอีกดว้ย ในอนาคตทรสิเรทติ้งคาดว่าความ
รุนแรงของโรคจะยงัเป็นปัจจยัส าคญัในการสรา้งการเตบิโตของรายไดข้องบรษิทัต่อไป 

คาดว่ารายได้จากผูป่้วยชาวต่างชาติจะยงัเติบโตอย่างต่อเน่ือง 

ตราสญัลกัษณ์ “โรงพยาบาลบ ารุงราษฎร์ อนิเตอร์เนชัน่แนล” เป็นทีย่อมรบัในหมู่ผูป่้วยชาวไทยและ
ชาวต่างชาตอิย่างกวา้งขวาง โดยบรษิทัเป็นทีรู่จ้กัอย่างดใีนการใหบ้รกิารทางแพทยร์ะดบัตตยิภมูขิ ัน้สูง
และการรักษาโรคเฉพาะทาง ทัง้นี้  รายได้ประมาณ 65% ของรายได้รวมของบริษัทมาจากผู้ป่วย
ชาวต่างชาต ิซึง่รายไดจ้ากผูป่้วยจากประเทศในภมูภิาคตะวนัออกกลางคดิเป็นสดัส่วน 21%-23% ของ
รายได้รวมในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา นอกจากนี้ ผู้ป่วยจากภูมภิาคอินโดจนีก็เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องด้วย
เช่นกนัโดยคดิเป็นสดัส่วนเกอืบ 20% ของรายไดร้วมของบรษิทัในปี 2561 สถานะทางการตลาดที่
แขง็แกร่งในตลาดผูป่้วยชาวต่างชาตเิกดิจากการทีบ่รษิทัมชีื่อเสยีงในดา้นบรกิารทางการแพทย์และมี
ราคาค่าบรกิารทีต่ ่ากว่าเมือ่เทยีบกบัโรงพยาบาลในประเทศทีพ่ฒันาแลว้ 

ทรสิเรทติ้งมองว่าสดัส่วนผูป่้วยชาวต่างชาติทีสู่งนัน้ช่วยกระจายแหล่งรายได้ของบรษิทั อกีทัง้ยงัลด
การพึง่พาความตอ้งการภายในประเทศลงอกีดว้ย โดยจะเหน็ไดว้่าแมร้ายไดจ้ากผูป่้วยชาวไทยจะลดลง
โดยตลอดในช่วงปี 2561 จนถงึเดอืนมถุินายน 2562 จากการชะลอตวัของเศรษฐกจิภายในประเทศ แต่
รายไดร้วมจากการใหบ้รกิารทางการแพทยข์องบรษิทักย็งัคงเตบิโตไดโ้ดยมแีรงผลกัดนัจากการเพิม่ขึน้

  

 บริษทั โรงพยาบาลบ ารงุราษฎร ์จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 155/2562 
 30 กนัยายน 2562 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A+ 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 

 

วนัท่ีทบทวนล่าสุด : 03/10/61 
 

 
   

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 

 

วนัท่ี อนัดบั
เครดิต                  

แนวโน้มอนัดบั 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

23/09/58 A+ Stable 
21/10/54 A Stable 
   
   
   
   
   
   
   
   
 
 
 
 
 
 
 

 

ติดต่อ: 
สรนิทร ซอสุขไพบูลย ์
sarinthorn@trisrating.com 
 

จฑุาทพิ จติรพรหมพนัธุ ์
jutatip@trisrating.com 
 

วจ ีพทิกัษ์ไพบูลยก์จิ 
wajee@trisrating.com 
 

สุชาดา พนัธ,ุ Ph. D. 
suchada@trisrating.com 
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ของรายไดจ้ากผูป่้วยชาวต่างชาต ินอกจากนี้ จ านวนของผูป่้วยชาวต่างชาตยิงัช่วยท าใหเ้กดิการประหยดัจากขนาดดว้ยเนื่องจากต้นทุนด าเนินงานของ
โรงพยาบาลทีร่กัษาผูป่้วยต่างชาตนิัน้ค่อนขา้งสงู  

แมว้่าภาวะเศรษฐกจิโลกจะอ่อนแอลงและจ านวนนักท่องเทีย่วจากประเทศในภูมภิาคตะวนัออกกลางทีม่าเยอืนประเทศไทยจะลดลง แต่รายไดจ้ากการ
รกัษาผูป่้วยชาวตะวนัออกกลางของบรษิทัยงัคงเตบิโตในปี 2561 โดยเพิม่ขึน้ 7.0% จากปี 2560 และยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในช่วง 7 เดอืนแรกของปี 
2562 อกี 4.2% เมือ่เทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อน นอกจากนี้ รายไดจ้ากผูป่้วยจากภูมภิาคอนิโดจนีกเ็พิม่ขึน้ 5.4% ในช่วง 7 เดอืนแรกของปี 
2562 ดว้ยเช่นกนั ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจากผูป่้วยชาวต่างชาตจิะยงัคงเตบิโตอย่างต่อเนื่องต่อไปในช่วง 3 ปีขา้งหน้า   

ความเส่ียงจากการมีโรงพยาบาลหลกัเพียงแห่งเดียว   

สถานะเครดติของบรษิัทมขี้อจ ากดัจากการมคีวามเสี่ยงเรื่องสถานที่ตัง้ของโรงพยาบาลหลกัที่มเีพยีงแห่งเดยีว บรษิัทสร้างรายได้เกือบทั ้งหมดจาก
โรงพยาบาลในกรุงเทพฯ ในขณะทีส่ดัส่วนรายไดจ้ากการลงทุนในโรงพยาบาล Ulaanbaatar Songdo ซึง่เป็นโรงพยาบาลเอกชนในประเทศมองโกเลยีนัน้
ยงัคงมเีพยีงเลก็น้อยและอาจไมส่ามารถเตบิโตไดม้ากนกัในระยะปานกลาง ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าความเสีย่งจากการมโีรงพยาบาลหลกัเพยีงแห่งเดยีวจะ
ยงัคงมอียู่ในช่วงระยะปานกลาง เมือ่พจิารณาจากอตัราเฉลีย่ของการใชบ้รกิารของผูป่้วยในโรงพยาบาลหลกัของบรษิทัในปี 2561 ทีร่ะดบั 62.4% แลว้
คาดว่าจ านวนเตยีงคงเหลอืจะยงัสามารถรองรบัปรมิาณผูป่้วยทีเ่พิม่ขึน้ได้ในตลอดช่วง 3 ปีขา้งหน้า ส่วนโครงการก่อสรา้งโรงพยาบาลใหม่ขนาด 200 
เตยีงบนทีด่นิทีถ่นนเพชรบุร ีกรุงเทพฯ นัน้คาดว่าน่าจะเลือ่นออกไปจนถงึปี 2565 หรอืจนกว่าจะมคีวามตอ้งการเตยีงเพิม่ขึน้ในอนาคต 

อย่างไรกต็าม บรษิทัวางแผนจะขยายพืน้ทีก่ารรกัษาพยาบาลหลกัในปัจจุบนัไปยงัถนนสุขมุวทิ ซอย 1 เพือ่บรรเทาความแออดัของพื้นทีโ่รงพยาบาลหลกั 
ส าหรบัโครงการบนถนนสุขมุวทิ ซอย 1 นัน้ บรษิทัจะพฒันาเป็นอาคาร 3 หลงั โดยอาคารแรกจะเป็นทีจ่อดรถ อาคารที ่2 จะเป็นศูนย์อบรมบุคลากร และ
อาคารที ่3 จะเป็นคลนิิกผูป่้วยนอก บรษิทัคาดว่าจะเริม่โครงการบนถนนสุขมุวทิ ซอย 1 ไดใ้นช่วงไตรมาสสุดทา้ยของปี 2562 บรษิทัยงัวางแผนจะขยาย
พืน้ทีเ่พือ่รองรบัผูป่้วยนอกดว้ยการปรบัเปลีย่นบางส่วนของพืน้ทีใ่นโรงพยาบาลและปรบัปรุงพื้นทีใ่นบางชัน้ของอาคารใหเ้ป็นพื้นทีบ่รกิารทางการแพทย ์
นอกจากนี้ บรษิทัยงัจะขยาย “ศนูยส์่งเสรมิสุขภาพไวทลัไลฟ์” (Vitallife) ซึง่เป็นศนูยส์ุขภาพและเวชศาสตรช์ะลอวยัไปยงัพืน้ทีใ่นต าบลบางกระเจา้ จงัหวดั
สมทุรปราการ ซึง่คาดว่าจะเปิดใหบ้รกิารไดใ้นเดอืนเมษายน 2563 อกีดว้ย 

บรษิทัวางแผนค่าใชจ้่ายในการลงทุนทัง้สิน้ทีป่ระมาณ 1.85 หมืน่ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2565 ซึง่เงนิลงทุนดงักล่าวรวมการลงทุนบนถนนสุขมุวทิ ซอย 1 
จ านวน 2.4 พนัล้านบาท ค่าปรบัปรุงและก่อสรา้งในส่วนพื้นที่หลกัของโรงพยาบาล 2.3 พนัลา้นบาท และค่าใชจ้่ายในการบ ารุงรกัษาอกีปีละ 1.2-1.6 
พนัลา้นบาท ส่วนงบประมาณส าหรบัการขยายโรงพยาบาลใหมบ่นถนนเพชรบุรนีัน้คาดว่าจะใชเ้งนิลงทุนประมาณ 8.2 พนัลา้นบาท 

การแข่งขนัท่ีรนุแรงยงัคงด าเนินไปอย่างต่อเน่ือง 

ทรสิเรทติ้งคาดว่าภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศทีช่ะลอตวัจะส่งผลท าใหจ้ านวนผูป่้วยชาวไทยลดลงและยงัคาดว่าจะมโีรงพยาบาลเอกชนเกดิขึน้ใหม่อกี
หลายแห่งในช่วงระยะ 3 ปีขา้งหน้า ซึ่งจะท าให้การแข่งขนัในอุตสาหกรรมทวคีวามรุนแรงมากยิง่ขึ้น นอกจากนี้ โรงพยาบาลเอกชนยงัต้องแข่งขนักบั
โรงพยาบาลในต่างประเทศโดยเฉพาะโรงพยาบาลในประเทศมาเลเซยีและสงิคโปรอ์กีดว้ย 

อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าประเทศไทยจะยังคงมคีวามไดเ้ปรยีบทางการแข่งขนัเหนือประเทศอื่น ๆ ในภูมภิาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต้จากปัจจยั
สนับสนุนทีร่ฐับาลไทยมนีโยบายส่งเสรมิให้ประเทศไทยเป็นหนึ่งในจุดหมายปลายทางทีน่ักท่องเที่ยวต้องการเขา้มาท่องเทีย่วเชงิสุขภาพ ทัง้นี้ จ านวน
ชาวต่างชาติโดยเฉลี่ยที่เขา้มารบับรกิารทางการแพทย์ในประเทศไทยอยู่ที่ประมาณ 2 ล้านคนต่อปีในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา นอกจากนี้ กระทรวงการ
ท่องเทีย่วและกฬีาแห่งประเทศไทยยงัรายงานดว้ยว่าการใหบ้รกิารทางการแพทย์แก่ชาวต่างชาตใินประเทศไทยสรา้งรายไดร้าว 3.22 หมืน่ลา้นบาทในปี 
2561 ซึง่เพิม่ขึน้ 18% จากปี 2560 ในขณะเดยีวกนั รฐับาลไทยกไ็ดอ้นุมตัใิหว้ซ่ีานาน 90 วนัแก่ผูป่้วยและนกัท่องเทีย่วเชงิสุขภาพจากประเทศจนีและจาก
ประเทศเพือ่นบา้นของไทยดว้ย ในการนี้ ทรสิเรทติ้งจงึคาดว่าจ านวนผูป่้วยจากภมูภิาคเอเซยีตะวนัออกและอนิโดจนีทีต่อ้งการใชบ้รกิารทางการแพทย์ใน
ประเทศไทยจะยงัคงเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องในอกี 3 ปีขา้งหน้า 

แมจ้ะมกีารแขง่ขนัทีรุ่นแรงและภาวะเศรษฐกจิภายในประเทศยงัคงซบเซา แต่ทรสิเรทติ้งกค็าดว่ารายไดข้องบรษิทัในระยะ 3 ปีขา้งหน้าจะยงัคงเตบิโตได้
เลก็น้อย โดยประมาณการว่าบรษิทัจะมรีายไดอ้ยู่ที่ระดบั 1.86-1.92 หมืน่ลา้นบาทต่อปี โดยปัจจยัขบัเคลื่อน ไดแ้ก่ บรกิารใหม่ ๆ ทีม่คีวามทนัสมยัและ
เทคโนโลยทีีเ่ป็นนวตักรรมทางการแพทย ์ตลอดจนความซบัซอ้นของโรคทีเ่พิม่สูงขึน้ และจ านวนผูป่้วยชาวต่างชาตทิีเ่พิม่ขึน้ ทรสิเรทติ้งเชื่อว่าบรษิทัจะ
เพิม่ความพยายามในการใหบ้รกิารการรกัษาพยาบาลทีม่คีวามซบัซอ้นมากยิง่ขึน้รวมทัง้จะขยายฐานคนไขใ้หม้ากขึน้ด้วยการแสวงหาโอกาสในตลาดใหม ่
ๆ ในต่างประเทศ 

สถานะทางการเงินแขง็แกร่งจากความสามารถในการท าก าไรท่ีอยู่ในระดบัสูงและภาระหน้ีท่ีอยู่ในระดบัต า่มาก  

ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะยงัคงมกี าไรทีแ่ขง็แกร่งต่อไป โดยความสามารถในการท าก าไรของบรษิทัอยู่ในระดบัทีสู่งมากเมือ่เปรยีบเทยีบกบัคู่แข่งทีเ่ป็น
บรษิัทจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์ บรษิัทมอีตัราก าไรจากการด าเนินงานอยู่ที่ระดบั 34.2% ในปี 2561 ซึ่งสูงกว่าอตัราก าไรของคู่แข่งในตลาด
หลกัทรพัย์โดยเฉลีย่ทีร่ะดบัประมาณ 20% อย่างไรกต็าม อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 6 เดอืนแรกของปี 2562 ลดลงมาอยู่ทีร่ะดบั 
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31.2% อันเป็นผลมาจากเศรษฐกิจภายในประเทศที่ชะลอตัวและจากการตัง้ประมาณการหนี้สินส าหรบัผลประโยชน์พนักงานกรณีเลิกจ้าง ตาม
พระราชบญัญตัคิุม้ครองแรงงานฉบบัใหม่ ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดการณ์ว่าอตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัในช่วง 3 ปีขา้งหน้าจะอยู่ในช่วง 31%-
32%  

นอกจากนี้ ในช่วงหลายปีทีผ่่านมาบรษิทัยงัมสีถานะทางการเงนิเป็นเงนิสดสุทธ ิ(Net Cash Position) โดย ณ เดอืนมถุินายน 2562 บรษิทัมเีงนิสดและ
รายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 8.43 พนัลา้นบาท ทัง้นี้ ทรสิเรทติ้งคาดว่าบรษิทัจะมเีงนิทุนจากการด าเนินงานอยู่ทีป่ระมาณ 4.80-5.20 พนัลา้นบาทต่อปี
ในระหว่างปี 2562-2565 หนี้สนิทีม่ภีาระดอกเบีย้จ่ายของบรษิทัลดลงมาอยู่ที ่3.23 พนัลา้นบาท ณ เดอืนมถุินายน 2562 จากระดบั 4.24 พนัลา้นบาท ณ 
สิน้ปี 2560 เนื่องจากบรษิทัมกีารช าระคนืเงนิกูท้ีค่รบก าหนดและไม่มเีงนิลงทุนกอ้นใหญ่ในช่วง 3 ปีทีผ่่านมา ทัง้นี้ บรษิทัมเีงนิสดและรายการเทยีบเท่า
เงนิสดเพยีงพอทีจ่ะรองรบัภาระหนี้ทีจ่ะครบก าหนดช าระและใชใ้นการลงทุนขนาดใหญ่ได ้โดยความต้องการใชเ้งนิทุนของบรษิทัในระยะ 3 ปีขา้งหน้าจะ
ประกอบไปดว้ยเงนิลงทุนตามแผนประมาณ 2.8-7.5 พนัลา้นบาทต่อปีและเงนิช าระหนี้หุน้กูร้ะยะยาวทีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2564 จ านวน 2.5 พนัลา้น
บาท นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะมกีารจ่ายเงนิปันผลอกีปีละประมาณ 1.90-2.20 พนัลา้นบาทอกีดว้ย 

สมมติฐานกรณีพืน้ฐาน 

 รายไดข้องบรษิทัจะเตบิโตเลก็น้อยทีร่ะดบัประมาณ 1%-2% ต่อปีในช่วง 3 ปีขา้งหน้า  
 อตัราก าไรจากการด าเนินงานของบรษิทัจะยงัคงอยู่ในระดบัสงูโดยเฉลีย่ทีป่ระมาณ 31%-32% ต่อปีในช่วงปี 2562-2565 
 บรษิทัจะใชเ้งนิลงทุนโดยรวมประมาณ 1.85 หมืน่ลา้นบาทในช่วงปี 2562-2565 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถงึความคาดหมายของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาสถานะผูน้ าในธุรกจิโรงพยาบาลเอกชน
ส าหรบัคนไขท้ีม่รีะดบัรายไดส้งูเอาไวไ้ดแ้ละจะยงัคงผลการด าเนินงานทีแ่ขง็แกร่งต่อไป โดยปรมิาณเงนิสดคงเหลอืที่สูงและกระแสเงนิสดทีม่เีสถยีรภาพ
จะช่วยใหบ้รษิทัมคีวามยดืหยุ่นทางการเงนิในช่วงทีม่กีารลงทุนและขยายธุรกจิในอนาคต 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติของบรษิทัมโีอกาสปรบัเพิม่ขึน้ไดห้ากบรษิทัประสบความส าเรจ็ในการเพิม่ความหลากหลายของธุรกจิและท าเลทีต่ ัง้ในขณะทีย่งัคงสามารถ
รกัษาสถานะทางการเงนิทีแ่ขง็แกร่งเอาไวไ้ด ้ในขณะทีโ่อกาสในการปรบัลดอนัดบัเครดติมจี ากดัในช่วงระยะปานกลาง อย่างไรกต็าม การปรบัลดอนัดบั
เครดติสามารถเกดิขึน้ไดใ้นกรณีที่ผลการด าเนินงานของบรษิทัถดถอยลงอย่างมากจากระดบัปัจจุบนัซึ่งจะส่งผลท าให้สถานะทางการตลาดลดลงและ
ความสามารถในการท าก าไรอ่อนแอลงอย่างเหน็ไดช้ดั 
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ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั 

หน่วย: ลา้นบาท 
      -------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  ม.ค.-มิ.ย. 

2562 
2561 2560 2559 2558 

รายไดจ้ากการด าเนินงานรวม  9,007 18,416 18,168 17,990 17,746 
ก าไรจากการด าเนินงาน  2,806 6,297 6,092 5,651 5,342 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่ายและภาษี  2,255 5,218 4,950 4,610 4,456 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  2,873 6,417 6,186 5,786 5,525 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,427 5,346 5,151 4,756 4,443 
ดอกเบีย้จ่ายทีป่รบัปรุงแลว้  64 191 194 257 259 
เงนิลงทุน  541 893 1,667 2,453 1,541 
สนิทรพัยร์วม  25,157 24,749 23,484 21,333 21,298 
หนี้สนิทางการเงนิทีป่รบัปรุงแลว้  0 0 0 0 0 
ส่วนของผูถ้อืหุน้ทีป่รบัปรุงแลว้  18,646 18,194 16,155 14,238 12,550 

อตัราส่วนทางการเงินท่ีปรบัปรงุแล้ว            
อตัราก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา 
และค่าตดัจ าหน่ายต่อรายได ้(%) 

 
31.16 34.19 33.53 31.41 30.10 

อตัราสว่นผลตอบแทนต่อเงนิทุนถาวร (%)  21.93 24.24 24.71 24.36 24.93 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 
44.62 33.62 31.90 22.54 21.32 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย  
ภาษ ีค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย (เท่า) 

 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อหนี้สนิทางการเงนิ 
(%) 

 
0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

อตัราสว่นหนี้สนิทางการเงนิต่อเงนิทนุ (%)   0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 

เกณฑก์ารจดัอนัดบัเครดิตท่ีเก่ียวข้อง 

- วธิกีารจดัอนัดบัเครดติธุรกจิทัว่ไป,  26 กรกฎาคม 2562 
- อตัราส่วนทางการเงนิทีส่ าคญัและการปรบัปรุงตวัเลขทางการเงนิ, 5 กนัยายน 2561 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษทั โรงพยาบาลบ ารงุราษฎร ์จ ากดั (มหาชน) (BH) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
BH21DA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั                                                                                                                                                                                                            

อาคารสลีมคอมเพลก็ซ ์ชัน้ 24 191 ถ. สลีม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษทั ทริสเรทต้ิง จ ากดั สงวนลิขสิทธ์ิ พ.ศ. 2562  หา้มมใิหบุ้คคลใด ใช ้เปิดเผย ท าส าเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรอืเกบ็ไว้เพื่อใช้ในภายหลงัเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรอืขอ้มูลการจดั
อนัดบัเครดติ ไมว่่าทัง้หมดหรอืเพยีงบางสว่น และไมว่่าในรูปแบบ หรอืลกัษณะใดๆ หรอืดว้ยวธิกีารใดๆ โดยทีย่งัไมไ่ดร้บัอนุญาตเป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก บรษิทั ทรสิเรทติ้ง จ ากดั ก่อน การจดั
อนัดบัเครดตินี้มใิช่ค าแถลงขอ้เทจ็จรงิ หรอืค าเสนอแนะใหซ้ือ้ ขาย หรอืถอืตราสารหน้ีใดๆ แต่เป็นเพยีงความเหน็เกีย่วกบัความเสีย่งหรือความน่าเชื่อถอืของตราสารหนี้นัน้ๆ หรอืของบรษิทันัน้ๆ 
โดยเฉพาะ ความเหน็ทีร่ะบุในการจดัอันดบัเครดตินี้มไิด้เป็นค าแนะน าเกี่ยวกบัการลงทุน หรือค าแนะน าในลกัษณะอื่นใด การจดัอนัดบัและขอ้มูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จดัท า หรื อพมิพ์
เผยแพร่โดย บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดจ้ดัท าขึน้โดยมไิดค้ านึงถงึความต้องการดา้นการเงนิ พฤตกิารณ์ ความรู้ และวตัถุประสงคข์องผู้รบัขอ้มูลรายใดรายหนึ่ง ดงันัน้ ผู้รบัขอ้มูลควรประเมนิ
ความเหมาะสมของขอ้มลูดงักล่าวก่อนตดัสนิใจลงทนุ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั ไดร้บัขอ้มลูทีใ่ชส้ าหรบัการจดัอนัดบัเครดตินี้จากบรษิทัและแหล่งขอ้มูลอื่นๆ ทีเ่ชื่อว่าเชื่อถอืได ้ดงันัน้ บรษิทั ทรสิ
เรทติง้ จ ากดั จงึไมร่บัประกนัความถูกตอ้ง ความเพยีงพอ หรอืความครบถ้วนสมบูรณ์ของขอ้มูลใดๆ ดงักล่าว และจะไม่รบัผดิชอบต่อความสูญเสยี หรอืความเสียหายใดๆ อนัเกดิจากความไม่
ถูกตอ้ง ความไมเ่พยีงพอ หรอืความไมค่รบถว้นสมบูรณ์นัน้ และจะไมร่บัผดิชอบต่อขอ้ผดิพลาด หรอืการละเวน้ผลทีไ่ด้รบัหรอืการกระท าใดๆโดยอาศยัขอ้มลูดงักล่าว ทัง้นี้ รายละเอยีดของวธิกีาร
จดัอนัดบัเครดติของ บรษิทั ทรสิเรทติง้ จ ากดั เผยแพร่อยูบ่น Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

 


