
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ ชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์แห่งประเทศไทย จำกัด (ชสอ.)  
ที่ระดับ “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” โดยอันดับเครดิตสะท้อนถึง
บทบาทหน้าท่ีท่ีสำคัญของ ชสอ. ท่ีมีต่อระบบสหกรณ์ออมทรัพย์ของไทย ตลอดจนสถานะทางธุรกิจ
และฐานทุนที่แข็งแรง รวมถึงสถานะเงินทุนและสภาพคล่องที่เพียงพอของ ชสอ. อย่างไรก็ตาม 
ความเข้มแข็งของอันดับเครดิตก็ถูกลดทอนลงจากความสามารถในการสร้างผลทำกำไรที่ค่อนข้าง
อ่อนและนโยบายการลงทุนในเชิงรุกซึ่งสะท้อนจากสถานะความเสี่ยงที่อยู่ในระดับปานกลางของ 
ชสอ. 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

มีบทบาทสำคัญในฐานะตัวกลางทางการเงิน 

ทริสเรทติ้งคาดว่า ชสอ. จะยังคงรักษาบทบาทในการเป็นตัวกลางทางการเงินให้แก่สหกรณ์สมาชิก
โดยการรับฝากเงินและให้กู้ยืมต่อไป ในขณะเดียวกัน ชสอ. ยังมีบทบาทหลักในการส่งเสริมและ
พัฒนากิจการสหกรณ์ออมทรัพย์ในประเทศไทยด้วย ท้ังนี ้ชสอ. ดำเนินการดังกล่าวตามกรอบความ
รับผิดชอบที่บัญญัติไว้ในพระราชบัญญัติ (พ.ร.บ.) สหกรณ์และทำหน้าท่ีเป็นตัวแทนของสหกรณ์
สมาชิก  

ชสอ. มีส่วนร่วมเป็นคณะกรรมการในระดับชาติต่าง ๆ มากมายและร่วมดำเนินกิจกรรมของกิจการ
สหกรณ์ออมทรัพย์เพื่อวัตถุประสงค์ท่ีจะช่วยสนับสนุน ส่งเสริม วางแผน และพัฒนากิจการสหกรณ์
ออมทรัพย์ในประเทศไทย ในการน้ี ชสอ. ให้เงินกู้ยืมแก่สหกรณ์สมาชิกและให้ประโยชน์ในรูปแบบ
ของบริการให้คำปรึกษา รวมถึงการฝึกอบรมและสัมมนาโดยมีเป้าหมายหลักเพื่อช่วยสร้างความ
แข็งแกร่งทั้งทางด้านการดำเนินงานและการเงินของสหกรณ์สมาชิกด้วย  

มีสิทธิพิเศษในด้านการยกเว้นภาษีและมีบุริมสิทธิ์เป็นลำดับแรก 

สิทธิพิเศษทางกฎหมายในรูปแบบต่าง ๆ ที่สหกรณ์ออมทรัพย์ได้รับอันได้แก่ การยกเว้นภาษีและ
การมีบุริมสิทธิ์เป็นลำดับแรกก่อนเจ้าหนี้อื่น ๆ นั้นยังคงไม่เปลี่ยนแปลง กล่าวคือ สหกรณ์ออม
ทรัพย์และสมาชิกได้รับการยกเว้นภาษีหลัก ๆ เช่น ภาษีดอกเบี้ยออมทรัพย์ ภาษีมูลค่าเพิ่ม และ
ภาษีจากเงินลงทุน 

นอกจากนี้ พ.ร.บ. สหกรณ์ยังกำหนดให้สหกรณ์ออมทรัพย์ขั้นปฐมภูมิมีบุริมสิทธิ์เป็นลำดับแรกก่อน
เจ้าหน้ีอื่น ๆ ในการได้รับดอกเบี้ยและได้รับชำระคืนเงินกู้จากลูกหนี้อีกด้วย โดยสิทธิพิเศษด้านบุริม
สิทธิ์ดังกล่าวช่วยให้สหกรณ์ออมทรัพย์มีข้อได้เปรียบในการให้กู้ ยืมแก่สมาชิกท่ีเหนือกว่าสถาบัน
การเงินอื่น ๆ  

ในขณะที่เงินกู้ยืมส่วนใหญ่ที่ให้แก่สมาชิกสามัญของสหกรณ์ออมทรัพย์ขั้นปฐมภูมินั้นดำเนินการ
ภายใต้ข้อตกลงกับนายจ้างหรือหน่วยงานต้นสังกัดว่าการชำระดอกเบี้ยหรือเงินต้นของเงินกู้ยืมตาม
งวดน้ันสามารถใช้วิธีหักจากเงินเดือนของสมาชิกได้ กรณีดังกล่าวจึงส่งผลให้สหกรณ์ออมทรัพย์ขั้น
ปฐมภูมิส่วนใหญ่มีคุณภาพสินเชื่อที่ดีและมีความเสี่ยงด้านค่าใช้จ่ายหนี้เสียของเงินที่ให้กู้ ยืมแก่
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สมาชิกของสหกรณ์ท่ีต่ำด้วย ซ่ึงในท่ีสุดก็จะส่งผลต่อคุณภาพเงินให้กู้ยืมแก่สหกรณ์สมาชิกของสหกรณ์ขั้นทุติยภูมิอย่าง ชสอ. ด้วย 

มีสถานะทางธุรกิจที่แข็งแรง 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสถานะทางธุรกิจของ ชสอ. อยู่ ในระดับท่ี “แข็งแรง” โดยมีปัจจัยสนับสนุนหลักจากขนาดและขอบเขตในการดำเนินงานของ 
ชสอ. ตลอดจนความมั่นคงของสมาชิก ในแง่ของขนาดและขอบเขตในการดำเนินงานน้ัน ชสอ. เป็นชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์ท่ีใหญ่ท่ีสุดในประเทศไทย
เมื่อพิจารณาจากขนาดของสินทรัพย์โดยมีสินทรัพย์รวม 1.44 แสนล้านบาท ณ สิ้นปีบัญชี 2566 (สิ้นสุด 31 มีนาคม 2567) ทั้งนี้ ประวัติการ
ดําเนินงานท่ียาวนานของ ชสอ. ยังส่งเสริมให้เครือข่ายสหกรณ์สมาชิกมีขนาดใหญ่ซ่ึงช่วยเสริมความแข็งแกร่งให้แก่สินทรัพย์ เงินฝาก และฐานทุน โดย
ปัจจุบัน ชสอ. มจีำนวนสหกรณ์สมาชิกทั้งหมดมากกว่า 1,000 ราย 

เครือข่ายสหกรณ์สมาชิกท่ีเข้มแข็งทําให้ ชสอ. สามารถเสริมสร้างฐานทุนได้อย่างต่อเนื่องเนื่องจากกฎระเบียบที่กําหนดให้สหกรณ์สมาชิกต้องซื้อหุ้น
เพิ่มเติมตามสัดส่วนของทุนเรือนหุ้นท่ีชำระแล้วของตนเอง ซ่ึงจะส่งผลให้ทุนเรือนหุ้นของ ชสอ. เพิ่มขึ้นอย่างต่อเนื่องและช่วยสร้างความเข้มแข็งให้แก่ 
ชสอ. ในการจัดการกับความท้าทายทางด้านการเงินท่ีเกิดจากการเปลี่ยนแปลงในทางลบในกิจการสหกรณ์ออมทรัพย์หรือตลาดการเงินภายในประเทศ 

สถานะเงินกองทุนและความสามารถในการสร้างผลกำไรอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ 

ฐานทุนของ ชสอ. ซึ่งวัดจากอัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเสี่ยง (RAC Ratio) นั้นอยู่ในระดับท่ี “แข็งแรง” ที่ 15.7% ณ สิ้นปีบัญชี 2566 ทั้งนี้ ในช่วง 
2-3 ปีท่ีผ่านมา อัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของ ชสอ. ปรับลดลงจากระดับ 17.0% ณ สิ้นปีบัญชี 2564 อันเป็นผลมาจากผลขาดทุนท่ีมีนัยสำคัญ
จากการลงทุนในตราสารทุนถึงแม้ว่าฐานทุนจะมีการเติบโตอย่างต่อเน่ืองก็ตาม ท้ังนี้ ณ สิ้นเดือนมีนาคม 2567 ชสอ. มีทุนเรือนหุ้นท่ีชำระแล้วจำนวน
ท้ังสิ้น 3.49 หมื่นล้านบาทและมีอัตราส่วนเงินกองทุนต่อสินทรัพย์อยู่ท่ีระดับ 29.4% ณ เดือนมีนาคม 2567 ซ่ึงสูงกว่าเกณฑ์ของกฎระเบียบท่ีกำหนด
ไว้ท่ีระดับไม่ต่ำกว่า 15% เป็นอย่างมาก 

ทริสเรทติ้งประมาณการว่าอัตราส่วนเงินทุนท่ีปรับความเสี่ยงของ ชสอ. จะยังคงอยู่ในระดับท่ีแข็งแรงท่ีประมาณ 15%-16% ในระหว่างปีบัญชี 2567-
2569 โดยอยู่ภายใต้สมมติฐานที่คาดว่าทุนเรือนหุ้นที่ชำระแล้วจะเติบโตในอัตราเฉลี่ย 0.5% ต่อปีรวมทั้งเงินให้กู้ยืมท่ีจะชะลอที่ระดับ 1% ในปีบัญชี 
2567 และเติบโตที่ระดับ 2% โดยเฉลี่ยต่อปีในระหว่างปีบัญชี 2568-2569 ในขณะท่ีเงินลงทุนของ ชสอ. ในช่วงปีบัญชี 2567-2569 นั้นจะยังคง
ใกล้เคียงกับระดับเดิม ตามนโยบายการลงทุนท่ีจะจำกัดการลงทุนในสินทรัพย์ท่ีมีความเสี่ยง 

ในปีบัญชี 2566 ความสามารถในการสร้างผลกำไรของ ชสอ. ซ่ึงวัดจากอัตราส่วนกำไรสุทธิต่อสินทรัพย์เสี่ยงถัวเฉลี่ยน้ันอยู่ท่ีระดับ 0.8% ซ่ึงปรับลดลง
เล็กน้อยจากระดับ 1.1% ในปีบัญชี 2565 ทริสเรทติ้งคาดว่า ชสอ. จะคงอัตราส่วนดังกล่าวให้อยู่ที่ระดับ 0.8% เอาไว้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้าโดยอยู่
ภายใต้สมมติฐานท่ีส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 0.5% และผลตอบแทนจากเงินลงทุนจะอยู่ท่ีระดับประมาณ 3.8% ในขณะท่ีค่าใช้จ่าย
ในการดําเนินงานและต้นทุนทางเครดิตน่าจะอยู่ภายใต้การควบคุม 

สถานะความเสี่ยงอยู่ในระดับปานกลาง 

การประเมินสถานะความเสี่ยงของสหกรณ์ออมทรัพย์น้ันจะพิจารณาจากความเสี่ยงทางเครดิต ความเสี่ยงด้านตลาด และความเสี่ยงจากการกระจุกตัว 
ในการนี้ ทริสเรทติ้งประเมินให้สถานะความเสี่ยงของ ชสอ. อยู่ในระดับ “ปานกลาง” โดยมีสาเหตุหลักมาจากความกังวลที่ทริสเรทติ้งเห็นว่า ชสอ. 
เผชิญกับความเสี่ยงด้านตลาดอันเนื่องมาจากการลงทุน โดยเฉพาะอย่างยิ่งการลงทุนในตราสารทุน รวมทั้งยังมีความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของเงิน
ลงทุนอีกด้วย ทั้งนี้ ชสอ. มีเงินลงทุนรวมอยู่ที่ระดับ 7.19 หมื่นล้านบาทหรือคิดเป็น 46% ของสินทรัพย์รวม ณ สิ้นรอบปีบัญชี 2566 โดยเงินลงทุน
ของ ชสอ. ประกอบไปด้วยเงินลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลในสัดส่วน 9% หุ้นกู้ในสัดส่วน 40% และตราสารทุนในสัดส่วน 51% (ซึ่งในสัดส่วนน้ี 14% 
เป็นการลงทุนในตราสารทุนผ่านบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน) ในขณะท่ีผลขาดทุนจากค่าเผื่อการปรับมูลค่าเงินลงทุนอยู่ท่ีระดับประมาณ 10% 

การลงทุนในหุ้นกู้จำนวน 2.87 หมื่นล้านบาทของ ชสอ. ณ เดือนมีนาคม 2567 น้ันมีเงินลงทุนในหุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของ บริษัท การบิน
ไทย จำกัด (มหาชน) (THAI) จำนวน 1.9 พันล้านบาทซ่ึงคิดเป็นสัดส่วน 1% ของสินทรัพย์รวมและ 6% ของทุนท้ังหมดของ ชสอ. ท้ังนี ้ชสอ. ได้ทยอย
รับรู้การตั้งสำรองการด้อยค่าของเงินลงทุนในหุ้นกู้ของ THAI แล้วตามที่กรมตรวจบัญชีสหกรณ์ได้กำหนดวิธีปฏิบัติทางบัญชีไว้ โดย THAI ได้ยื่น
แผนการดำเนินการตามแผนฟื้นฟูกิจการต่อสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) และตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทย (ตลท.) และอยู่ระหว่างการดำเนินการเพื่อนำบริษัทออกจากแผนฟื้นฟูกิจการ 

เนื่องจากผู้กู้ของ ชสอ. เป็นสมาชิกที่เป็นสหกรณ์ออมทรัพย์ จึงส่งผลให้ ชสอ. เผชิญกับความเสี่ยงในการกระจุกตัวของเงินใหกู้้ยืมอย่างมีนัยสําคัญ โดย
เงินให้กู้ยืมที่ ชสอ. ให้แก่สมาชิก 20 อันดับแรกคิดเป็นสัดส่วน 52% ของเงินให้กู้ยืมรวม ณ สิ้นรอบปีบัญชี 2566 อย่างไรก็ตาม ความเสี่ยงจากการ
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กระจุกตัวของเงินให้กู้ยืมดังกล่าวก็ลดทอนลงจากองค์ประกอบของเงินให้กู้ยืมของ ชสอ. ที่เป็นหนี้คุณภาพดี  ส่วนในแง่ของความเสี่ยงทางเครดิตน้ัน 
ทริสเรทติ้งคาดหวังว่าคุณภาพของเงินให้กู้ยืมจะยังคงมีอยู่ในระดับท่ีดี โดย ณ สิ้นรอบปีบัญชี 2566 ชสอ. มีเงินให้กู้ยืมที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้เพียง 14 
ล้านบาทหรือคิดเป็น 0.02% ของเงินให้กู้ยืมรวมคงค้าง เงินให้กู้ยืมของ ชสอ. ท่ีเป็นหน้ีคุณภาพดีน้ันสะท้อนถึงเงินท่ีให้กู้แก่สมาชิกสหกรณ์ขั้นปฐมภูมิ
ท่ีมีความเสี่ยงด้านเครดิตค่อนข้างต่ำซ่ึงได้รับอานิสงส์จากสิทธิพิเศษด้านกฎระเบียบของสหกรณ์ออมทรัพย์ท่ีมีบุริมสิทธิ์เป็นลำดับแรกก่อนเจ้าหน้ีอื่น ๆ 
และจากกลไกการชำระคืนหน้ีด้วยระบบหักเงินเดือน ในการน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดหวังให้ ชสอ. ยังคงรักษานโยบายการให้กู้ยืมท่ีเข้มงวดต่อไปเพื่อรักษา
คุณภาพสินทรัพย์ท่ีดีเอาไว้ 

เงินทุนและสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ 

ทริสเรทติ้งประเมินให้สถานะเงินทุนของ ชสอ. อยู่ในเกณฑ์ท่ี “เพียงพอ” เนื่องจากการมแีหล่งเงินทุนท่ีมีเสถียรภาพ ซ่ึงประกอบไปด้วยเงินรับฝากจาก
สหกรณ์สมาชิกเป็นหลักในสัดส่วน 91% ของเงินทุนรวม ทั้งนี้ ณ เดือนมีนาคม 2567 ชสอ. มีวงเงินกู้ยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินหลายแห่งท่ี
จำนวนทั้งสิ้น 1.9 หมื่นล้านบาทซึ่งคิดเป็น 9% ของเงินทุนรวม โดยท่ี 70% ของวงเงินดังกล่าวยังไม่มีการเบิกใช้ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งมองว่า
สัดส่วนเงินกู้ยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่เพิ่มสูงขึ้นอาจส่งผลต่อสถานะเงินทุนที่อ่อนแอลงเนื่องจากอาจทำให้ ชสอ. มีความเสี่ยงในด้านการ
กู้ยืมต่อ 

ทริสเรทติ้งคาดว่า ชสอ. จะยังคงสามารถรักษาสถานะสภาพคล่องให้อยู่ในระดับเพียงพอเอาไว้ได้เนื่องจาก ชสอ. มีปริมาณเงินลงทุนที่มากพอท่ีนำไป
ขายออกได้ทันทีถึงแม้ว่าหุ้นกู้และพันธบัตรรัฐบาลส่วนหนึ่งจะถูกนําไปเป็นหลักประกันสําหรับการกู้ยืมก็ตาม ทั้งนี้ ชสอ. มีอัตราส่วนสินทรัพย์สภาพ
คล่องที่ระดับ 2.8% ของเงินฝาก ณ เดือนมีนาคม 2567 ซ่ึงมากกว่าเกณฑ์ของกฎระเบียบปัจจุบันท่ีกำหนดให้อยู่ท่ีระดับไม่ต่ำกว่า 1% สำหรับสหกรณ์
ออมทรัพย์ 

มีความพร้อมในการปรับตัวและปฏิบัติตามกฎระเบียบใหม่อย่างมีประสิทธิภาพ 

ในปี 2562 ประเทศไทยได้ออกกฎระเบียบใหม่ท่ีมีวัตถุประสงค์เพื่อให้สามารถควบคุมการรับฝากเงิน การให้กู้ยืม และการลงทุนของสหกรณ์ออมทรัพย์
ให้เข้มงวดขึ้น โดยการออกกฎระเบียบใหม่ดังกล่าวนี้ถือว่าเป็นก้าวสำคัญในการส่งเสริมความมั่นคงในระยะยาวของสหกรณ์ออมทรัพย์ซึ่งมีบทบาท
สำคัญต่อระบบการเงินของไทย  

ทริสเรทติ้งคาดหวังว่า ชสอ. จะมีการเตรียมความพร้อมที่จะปรับตัวและปฏิบัติตามกฎระเบียบใหม่ดังกล่าวได้อย่างมีประสิทธิภาพ อย่างไรก็ตาม 
กฎระเบียบดังกล่าวก็อาจจะเป็นอุปสรรคต่อโอกาสในการเติบโตของ ชสอ. และอาจทำให้ผลการดำเนินงานทางการเงินของ ชสอ. อ่อนแอลงบ้าง 
ยกตัวอย่างเช่น เกณฑ์ในการลงทุนและการตั้งสำรองสำหรับหนี้สูญที่เข้มงวดยิ่งขึ้นอาจส่งผลกระทบต่อความยืนหยุ่นในการลงทุนที่ลดลงของ ชสอ. 
และทำให้ ชสอ. มีผลตอบแทนจากสินทรัพย์ท่ีลดลง แต่แม้จะมีประเด็นกังวลดังกล่าว แนวโน้มผลกระทบต่อความสามารถในการทำกำไรของ ชสอ.ก็ไม่
น่าจะส่งผลกระทบต่อผลการดำเนินงานทางการเงินโดยรวมของ ชสอ. อย่างมีสาระสำคัญแต่อย่างใด 

ถึงแม้ว่ากฎระเบียบใหม่ดังกล่าวจะแสดงถึงความก้าวหน้า แต่ก็มีข้อสังเกตท่ีสำคัญว่าการกำกับดูแลสหกรณ์ออมทรัพย์ในประเทศไทยน้ันยังคงมีความ
เข้มงวดน้อยกว่าเมื่อเทียบกับธนาคารพาณิชย์ ซึ่งในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่ากรณีดังกล่าวเป็นจุดอ่อนสำคัญที่สร้างข้อจำกัดให้แก่สถานะเครดิต
ของสหกรณ์ออมทรัพย์ในประเทศไทย แม้กฎระเบียบจะได้รับการพัฒนาให้มีความเข้มงวดยิ่งขึ้นและสร้างกรอบให้สามารถควบคุมกิจการของสหกรณ์
ให้เข้มงวดรัดกุมยิ่งขึ้น แต่การบังคับใช้กฎระเบียบท่ีมีประสิทธิภาพด้วยการติดตามตรวจสอบอย่างเข้มงวดและสม่ำเสมอดูเหมือนว่าจะยังไม่มีการ
ดำเนินการใด ๆ ให้เป็นรูปธรรมในระยะใกล้น้ี 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

ทริสเรทติ้งมีสมมติฐานกรณีพื้นฐานสำหรับการดำเนินงานของ ชสอ. ในระหว่างรอบปีบัญชี 2567-2569 ดังน้ี 

• เงินให้กู้ยืมจะลดลง 1% ในปีบัญชี 2567 และจะเติบโตในอัตราเฉลี่ย 2% ต่อปีในปีบัญชี 2568-2569 

• เงินลงทุนในปีบัญชี 2567-2569 จะยังใกล้เคียงกับระดับเดิม 

• ทุนเรือนหุ้นจะเติบโตในอัตราเฉลี่ย 0.5% ต่อปี 

• ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยจะอยู่ในช่วง 0.5% ต่อปี 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงการคาดการณ์ของทริสเรทติ้งว่า  ชสอ. จะยังคงรักษาบทบาทหน้าที่สำคัญที่มีต่อระบบ
สหกรณ์ออมทรัพย์ต่อไป อีกทั้งยังสะท้อนถึงผลการดำเนินงานที่มั่นคงของ ชสอ . ตลอดจนเงินให้กู้ยืมที่มีคุณภาพสูง และฐานเงินทุนหลักที่ได้รับจาก
สมาชิกด้วย ในขณะเดียวกันทริสเรทติ้งยังคาดว่า ชสอ. จะสามารถปฏิบัติตามการเปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบได้ด้วยเช่นกัน  

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

แนวโน้มการเพิ่มอันดับเครดิตของ ชสอ . มีจำกัดจากการท่ีสหกรณ์ออมทรัพย์โดยทั่วไปยังขาดการกำกับดูแลที่ใกล้ชิดและการติดตามตรวจสอบท่ี
เข้มงวดจากหน่วยงานท่ีรับผิดชอบ รวมท้ังความไม่แน่นอนของการเปลี่ยนแปลงกฎระเบียบ 

ในทางตรงกันข้าม การลดอันดับเครดิตอาจเกิดขึ้นได้หาก ชสอ. มีนโยบายการลงทุนในเชิงรุกท่ีมากขึ้น โดยเฉพาะอย่างยิ่งการลงทุนในตราสารทุนท่ี
เพิ่มสูงขึ้นเกินกว่าทุนสามัญและทุนสำรอง รวมท้ังการขาดทุนจากเงินลงทุนท่ียังไม่เกิดขึ้นจำนวนมากท่ีทำให้ฐานเงินกองทุนของ ชสอ. อ่อนแอลงอย่าง
มีนัยสำคัญก็อาจส่งผลในเชิงลบต่ออันดับเครดิตด้วย ในขณะท่ีการเปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบใด ๆ ที่จะลดทอนสิทธิพิเศษของสหกรณ์ออมทรัพย์ก็
อาจมีผลกระทบในเชิงลบต่ออันดับเครดิตของ ชสอ. ได ้

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

หน่วย: ล้านบาท 
 

      ------------------------------- ณ วันที่ 31 มีนาคม ---------------------------- 
 

 
2567 2566 2565 2564 2563 

สินทรัพย์รวม 
 

143,631 131,095 138,103 141,218 153,781 
เงินให้กู้รวม  73,946 62,296 65,882 72,085 88,788 
เงินลงทุนในหลักทรัพย์รวม  65,621 64,636 63,678 62,164 49,671 
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ   11   12   13   14   16  
เงินรับฝาก  98,751 94,417 89,867 95,822 110,240 
เงินกู้รวม 

 
9,940 5,866 13,516 9,639 12,429 

ทุน 
 

34,713 30,637 34,394 35,336 30,228 
รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลสุทธิ 

 
 1,770   1,816   1,482   1,212   1,791  

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ 
 

 0   0   0   0   0  
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย 

 
 301   649   847   963   351  

ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน*   295              172                 152            149   165  
กำไรสุทธ ิ   1,682   2,199   2,082   2,024   1,966  

*  ค่าใช้จ่ายดำเนนิงานไมร่วมการทยอยรับรูก้ารด้อยค่าของหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มีหลกัประกันของ THAI จำนวน 96 ล้านบาท 
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หน่วย: % 

      ------------------------------ ณ วันที ่31 มีนาคม ---------------------------- 
 

 
2567 2566 2565 2564 2563 

ความสามารถในการทำกำไร 
 

     
รายได้ดอกเบี้ยและเงินปันผลสุทธิ/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย   1.29   1.35   1.06   0.82   1.25  
รายได้ที่มิใช่ดอกเบี้ย/สินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย   0.22   0.48   0.61   0.65   0.24  
ค่าใช้จ่ายดำเนินงาน*/รายได้รวม   5.60   3.34               2.83           2.45   2.67  
อัตราส่วนผลตอบแทน/สินทรัพย์รวมถวัเฉลี่ย   1.22   1.63   1.49   1.37   1.37  
อัตราส่วนผลตอบแทน/สว่นของทุนถัวเฉลี่ย 

 
 5.15   6.76   5.97   6.18   6.21  

กำไรต่อสินทรัพย์เส่ียงถัวเฉลีย่   0.80   1.10   1.02   1.07   1.36  
คุณภาพสินทรัพย ์

 
     

เงินให้กู้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้/เงินให้กู้รวม  
 

 0.02   0.02   0.02   0.02   0.02  
หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้กู้รวมถัวเฉลี่ย            

 
 (0.00)  (0.00)  (0.00)  0.00   0.01  

ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้กู้รวม 
 

 0.01   0.02   0.02   0.02   0.02  
ค่าเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ/เงินให้กู้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้   78.09   79.69   81.12   79.95   86.79  
โครงสร้างเงินทุน       
อัตราส่วนเงินทุนที่ปรับความเส่ียง   15.74   15.37   16.99   17.06   17.38  
อัตราส่วนหนี้สิน/ทุน (เท่า)   3.14   3.28   3.02   3.00   4.09  
สภาพคล่อง       
อัตราส่วนแหล่งเงินทุนที่มีเสถียรภาพ   133.67   119.72   120.70   148.84   155.60  
อัตราส่วนความครอบคลุมของสภาพคลอ่ง (เท่า)  1.49 2.42 1.42 4.83 3.55 

*  ค่าใช้จ่ายดำเนนิงานไมร่วมการทยอยรับรูก้ารด้อยค่าของหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธิ ไม่มีหลกัประกันของ THAI จำนวน 96 ล้านบาท 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตสถาบันการเงิน, 25 กันยายน 2567 
  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/


                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                           6 ชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์แห่งประเทศไทย จำกัด  

 

ชุมนุมสหกรณ์ออมทรัพย์แห่งประเทศไทย จำกัด (FSCT) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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