
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท บ้านปู เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) ที่ระดับ “A+” ด้วย
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที ่” และคงอันดับเครดิตหุ ้นกู ้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มี
หลักประกันของบริษัทท่ีระดับ “A” 

ทริสเรทติ้งยังคงประเมินให้บริษัทเป็น “บริษัทย่อยหลัก” (Core Subsidiary) ของ บริษัท บ้านปู 
จำกัด (มหาชน) (BANPU) (อันดับเครดิต “A+/Stable”) ซึ่งส่งผลให้อันดับเครดิตของบริษัทอยู่ใน
ระดับเดียวกับของ BANPU โดยอันดับเครดิตเฉพาะ (Standalone Credit Profile -- SACP) ของ
บริษัทยังคงอยู่ท่ีระดับ “a-” 

อันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทสะท้อนถึงประโยชน์จากพอร์ตการลงทุนโรงไฟฟ้าท่ีมีการกระจายตัวดี
รวมท้ังประวัติการดำเนินงานท่ีแข็งแกร่งของโรงไฟฟ้าต่าง ๆ ของบริษัท อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิต
ก็มีข้อจำกัดบางส่วนจากการที่บริษัทมีความเสี่ยงจากตลาดค้าไฟฟ้าเสรีท่ีเพิ่มขึ้น ตลอดจนภาระหน้ี
และดอกเบี้ยจ่ายท่ีเกี่ยวข้องกับการขยายธุรกิจท่ีเพิ่มมากขึ้น 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยหลักของ BANPU 

ทริสเรทติ้งยังคงประเมินให้บริษัทเป็นบริษัทย่อยหลักของ BANPU จากการท่ีบริษัทมีบทบาทเป็น
บริษัทย่อยหลักท่ีรับผิดชอบธุรกิจผลิตไฟฟ้า ท้ังนี้ บริษัทเป็นส่วนสำคัญในการเปล่ียนผ่านเชิงกลยุทธ์
ของ BANPU ไปสู ่อนาคตด้านพลังงานที่เป็นมิตรต่อสิ ่งแวดล้อมและชาญฉลาดยิ่งขึ ้น  โดยการ
ดำเนินงานและทิศทางเชิงกลยุทธ์ของบริษัทสอดคล้องกับวัตถุประสงค์ทางธุรกิจโดยรวมของ 
BANPU อย่างใกล้ชิด นอกจากนี้ บริษัทยังมีบทบาทสำคัญในการทำให้ห่วงโซ่อุปทานของแหล่ง
พลังงานของกลุ่ม BANPU สำเร็จอย่างสมบูรณ์โดยสร้างกระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้ซึ่งสามารถ
ชดเชยความผันผวนท่ีเกี่ยวข้องกับธุรกิจทรัพยากรพลังงานของบริษัทแม่ได้บางส่วนอีกด้วย 

เนื่องจาก BANPU ถือหุ้นส่วนใหญ่ท่ีประมาณ 79% ในบริษัท ทริสเรทติ้งจึงเชื่อว่า BANPU จะให้
การสนับสนุนที่จำเป็นเพื่อให้บริษัทมีสภาพคล่องและช่วยให้บริษัทสามารถดำเนินการให้ความคิด
ริเริ่มเชิงกลยุทธ์ของบริษัทสำเร็จลุล่วงและสอดคล้องกับเป้าหมายเชิงกลยุทธ์ท่ีกว้างขวางยิ่งขึ้นของ 
BANPU ได ้

กระแสเงินสดพื้นฐานที่คาดการณ์ได้จากพอร์ตการลงทุนโรงไฟฟ้าที่หลากหลาย 

ทริสเรทติ้งมองว่าพอร์ตการลงทุนโรงไฟฟ้าที่หลากหลายช่วยทำให้บริษัทสามารถสร้าง EBITDA ท่ี
ระดับพื้นฐานได้ประมาณ 2-3 พันล้านบาทต่อปีซึ่งเพียงพอที่จะครอบคลุมภาระหน้ี โดย EBITDA 
พื้นฐานนี้ได้มาจากสินทรัพย์โรงไฟฟ้าท่ีบริษัทมีสัญญากับคู่สัญญาต่าง ๆ ที่มีความน่าเชื่อถือ ซึ่งคิด
เป็นประมาณ 79% ของกำลังการผลิตสุทธิของบริษัท (3,564 เมกะวัตต์โดยอิงตามการถือหุ้นของ
บริษัทในโรงไฟฟ้าแต่ละแห่ง) นอกจากนี้ ฐานลูกค้าที่หลากหลายยังช่วยบรรเทาความเสี่ยงด้านอุป
สงค์โดยรวมไดอ้ีกด้วย 

ในแง่ของการกระจายความเสี ่ยงทางภูมิศาสตร์นั ้น การดำเนินงานของบริษัทกระจายอยู ่ใน
หลากหลายภูมิภาค โดย 29% ของกำลังการผลิตสุทธิอยู่ในประเทศจีน 43% อยู่ในประเทศไทยและ
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ลาว 21% อยู่ในประเทศสหรัฐอเมริกา และอีก 7% ที่เหลือกระจายอยู่ในสถานที่ต่าง ๆ ทั้งในทวีปเอเชียและออสเตรเลีย ซึ่งการกระจายตัวตาม
ภูมิศาสตร์นี้ช่วยลดผลกระทบจากความผันผวนของตลาดในภูมิภาคท่ีอาจเกิดขึ้นและการเปลี่ยนแปลงของกฎระเบียบ 

กำไรที่ผันผวนจากสินทรัพย์ในสหรัฐฯ 

ทริสเรทติ้งมองว่าการท่ีบริษัทมีสัดส่วนในตลาดค้าไฟฟ้าเสรีในสหรัฐฯ ท่ีมากขึ้นน้ันทำให้กำไรของบริษัทมีความผันผวนเพิ่มขึ้นแม้ว่า EBITDA โดยรวม
จะเพิ่มขึ้นก็ตาม ทั้งนี้ ในช่วง 3 ปีที่ผ่านมา บริษัทได้ขยายพอร์ตการลงทุนโรงไฟฟ้าไปยังสหรัฐฯ เพื่อชดเชยการลดลงของ EBITDA จากสินทรัพย์เดิม 
โดยสินทรัพย์ในสหรัฐฯ ของบริษัทดำเนินงานในตลาดค้าไฟฟ้าเสรีซึ่งกำไรนั้นขึ้นอยู่กับดุลยภาพของอุปสงค์และอุปทาน ทั้งนี้ การเปลี่ยนแปลงของ 
อุปสงค์และอุปทานอาจทำให้เกิดกำไรหรือขาดทุนเป็นจำนวนมากซ่ึงทำให้กำไรมีความผันผวนเพิ่มขึ้น กรณีดังกล่าวเห็นได้ชัดเจนในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา
เมื่อ Spark Spread ของบริษัทซ่ึงคือส่วนต่างระหว่างอัตราค่าไฟฟ้าและต้นทุนเชื้อเพลิงลดลงเหลือ 22.3 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเมกะวัตต์ชั่วโมง (MWh) 
ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 จาก 54.8 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเมกะวัตต์ชั่วโมงในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อนหน้าอันเนื่องมาจากผลกระทบจากสภาพ
อากาศท่ีรุนแรง 

อย่างไรก็ตาม เนื่องจากสหรัฐฯ เป็นตลาดที่มีความก้าวหน้า จึงมีเครื่องมือต่าง ๆ มากมายที่ช่วยปกป้องกำไร ซึ่งบริษัทก็มีนโยบายในการใช้เครื่องมือ
ดังกล่าวด้วย เช่น สัญญาให้สิทธิการซื้อไฟฟ้า (Heat Rate Call Option -- HRCO) หรือตราสารอนุพันธ์ท่ีใช้ป้องกันความเสี่ยง Spark Spread (Spark 
Spread Hedging) ทั้งนี้ เพื่อให้แน่ใจว่าบริษัทจะมีกำไรท่ีครอบคลุมภาระผูกพันในระดับของสินทรัพย์ของบริษัทในสหรัฐฯ ซึ่งจะต้องมีการติดตาม
ตรวจสอบประสิทธิภาพในการใชเ้ครื่องมือเหล่าน้ีต่อไป 

ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีกำลังการผลิตสุทธิจำนวน 761.5 เมกะวัตต์ในโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม (Combined-cycle Gas Turbine -- 
CCGT) จำนวน 2 แห่งในมลรัฐเท็กซัสซึ่งคิดเป็นประมาณ 21% ของกำลังการผลิตสุทธิของบริษัท โดยในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 สินทรัพย์ของ
บริษัทในสหรัฐฯ จำหน่ายไฟฟ้าได้ประมาณ 6,133 ล้านหน่วย หรือเพิ่มขึ้น 32% จาก 4,635 ล้านหน่วยท่ีจำหน่ายได้ในช่วงเดียวกันของปีก่อนหน้า ซ่ึง
การเพิ่มขึ้นของปริมาณการจำหน่ายไฟฟ้าน้ีเกิดจากการรับรู้ผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้า Temple II เป็นหลัก โดยโรงไฟฟ้าแห่งน้ีสร้าง EBITDA ได้
ประมาณ 2.5-2.6 พันล้านบาท หรือคิดเป็นประมาณ 50%-60% ของ EBITDA ของบริษัท 

คาดว่าภาระหนี้จะทยอยลดลงจากผลการดำเนินงานท่ีดีขึ้น 

ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 EBITDA ของบริษัทลดลงถึง 51% จากปีก่อนหน้าโดยเหลือเพียง 4.1 พันล้านบาทซึ่งสาเหตุหลักเกิดจาก Spark 
Spread ท่ีสูงผิดปกติของสินทรัพย์ในสหรัฐฯ อันเกิดจากสภาพอากาศท่ีรุนแรงในปี 2566 อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะค่อย 
ๆ เพิ่มขึ้นจากระดับน้ี 

ทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของโรงไฟฟ้าพลังความร้อนร่วม (CHP) ของบริษัทจะค่อย ๆ ฟื้นตัวขึ้นเน่ืองจากราคาถ่านหินในประเทศจีนยังคงมี
แนวโน้มลดลงในขณะที่อัตราค่าไฟฟ้าและราคาจำหน่ายไอน้ำลดลงในอัตราที่ช้ากว่า ทั้งน้ี ในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2567 ราคาถ่านหินเฉลี่ยสำหรับ
โรงไฟฟ้า CHP ลดลงเหลือประมาณ 900 หยวนต่อตันจากประมาณ 1,000 หยวนต่อตันในช่วงเวลาเดียวกันของปีก่อน ในขณะที่อัตราค่าไฟฟ้าเฉลี่ย
ยังคงอยู่ท่ี 0.41 หยวนต่อหน่วย นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่า Spark Spread ของโรงไฟฟ้า CCGT ในสหรัฐฯ จะอยู่ท่ีประมาณ 25.1-26.1 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อเมกะวัตต์ชั่วโมงในช่วงปี 2567-2569 ตามประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้ง ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงคาดการณ์ว่า EBITDA ของบริษัท
จะอยู่ท่ี 5.3 พันล้านบาทในปี 2567 และจะเพิ่มขึ้นเป็น 5.7-5.9 พันล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2568-2569 

ณ เดือนกันยายน 2567 หน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทอยู่ท่ีจำนวน 3.1 หมื่นล้านบาท เพิ่มขึ้น 9.3% จาก 2.9 หมื่นล้านบาทในปี 2566 
ส่วนอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนก็เพิ่มขึ้นเป็น 36.5% จาก 34.5% ในปี 2566 ทั้งนี้ เนื่องจากไม่มีการลงทุนโดยการก่อหน้ีเพิ่มเป็นจำนวน
มากและคาดว่าจะมีการชำระคืนหนี้ ทริสเรทติ้งคาดว่าหนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้วของบริษัทจะทยอยลดลงเหลือประมาณ 2.8 หมื่นล้านบาท
ภายในปี 2569 นอกจากนี้ บริษัทมีความยืดหยุ่นในการปรับพอร์ตการลงทุนโรงไฟฟ้า เช่น การขายสินทรัพย์โรงไฟฟ้าบางส่วนออกไปเพื่อเสริมความ
แข็งแกร่งด้านการเงินหากมีความจำเป็น 

เมื่อพิจารณาจากประมาณการนี้ อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทน่าจะค่อย ๆ ปรับตัวดีขึ้นเป็นประมาณ 5 เท่าในช่วงปี 2568-
2569 จากระดับมากกว่า 5.5 เท่าในปี 2567 และอัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุนก็คาดว่าจะอยู่ต่ำกว่าระดับ 35% ภายในปี 2569 ในขณะท่ี
อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินก็คาดว่าจะสูงเกินกว่า 10% ภายในปี 2569 
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สภาพคล่องที่น่าพอใจ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทจะมีสภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีเพียงพอ ทั้งนี้ ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีภาระหนี้ระยะสั้นและระยะยาวที่จะครบ
กำหนดชำระในอีก 12 เดือนข้างหน้าจำนวนทั้งสิ้น 6.6 พันล้านบาท ในขณะเดียวกัน บริษัทมีเงินสดในมือที่จำนวนประมาณ 6.8 พันล้านบาท 
นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าบริษัทจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานท่ีจำนวนประมาณ 2.7 พันล้านบาทในช่วง 12 เดือนข้างหน้าอีกด้วย 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนกันยายน 2567 บริษัทมีหน้ีสินตามงบการเงินรวม (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) คิดเป็นจำนวนท้ังสิ้น 3.9 หมื่นล้านบาท โดยจำนวน 1.9 หมื่น
ล้านบาทเป็นหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน (Priority Debt) ซ่ึงเป็นหน้ีเงินกู้ท้ังหมดของบริษัทย่อย ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับ
ชำระคืนก่อนต่อหนี้สินทั้งหมดจึงอยู่ท่ีประมาณ 50% ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหนี้ที่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนของบริษัทจะยังคงอยู่เหนือ
ระดับ 50% เนื่องจากหนี้ที่ไม่มีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนจำนวนมากนั้นเป็นหนี้ระยะสั้นซึ่งคาดว่าจะมีการทยอยชำระคืน นอกจากนี้ อัตราส่วน
หน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนอาจเพิ่มขึ้นหากบริษัทดำเนินแผนการขยายกิจการในอนาคตโดยใช้เงินกู้ผ่านบริษัทย่อย ดังน้ัน ทริสเรทติ้งจึงมอง
ว่าเจ้าหน้ีท่ีไม่มีหลักประกันของบริษัทมีความเสี่ยงจากการด้อยสิทธิทางโครงสร้างอย่างมีนัยสำคัญ ด้วยเหตุน้ี ทริสเรทติ้งจึงจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่ด้อย
สิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทให้ต่ำกว่าอันดับเครดิดองค์กร 1 ขั้น 

สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานกรณีพื้นฐานท่ีสำคัญ ๆ ของทริสเรทต้ิงสำหรับประมาณการผลดำเนินงานของบริษัทในช่วงปี 2567-2569 มีดังนี ้

• ปริมาณไฟฟ้าท่ีจำหน่ายต่อปี 
o โรงไฟฟ้า CCGT ในประเทศสหรัฐฯ จะอยู่ในช่วง 7,663-7,797 ล้านหน่วย 
o โรงไฟฟ้า CHP จะอยู่ในช่วง 894-1,000 ล้านหน่วย 

• ปริมาณจำหน่ายไอน้ำของโรงไฟฟ้า CHP จะอยู่ท่ีราว ๆ 6.1-6.3 ล้านตันต่อป ี

• รายได้เงินปันผลรับจากบริษัทร่วมจะอยู่ท่ีราว ๆ 1-1.5 พันล้านบาทต่อป ี

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” ของบริษัทสะท้อนถึงแนวโน้มอันดับเครดิตของ BANPU โดยมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าบริษัทมี
สถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ BANPU และการสนับสนุนอย่างแข็งแกร่งจากบริษัทแม่จะยังคงไม่เปล่ียนแปลง นอกจากนี้ แนวโน้มดังกล่าวยังสะท้อน
ถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าโรงไฟฟ้าของบริษัทจะยังคงมีผลการดำเนินงานที่ดีและสร้างกระแสเงินสดที่คาดการณ์ได้อีกด้วย ดังนั้น อัตราส่วน
หน้ีสินทางการเงินและกระแสเงินสดเพื่อการชำระหน้ีของบริษัทจึงน่าจะอยู่ในระดับท่ีสอดคล้องกับประมาณการของทริสเรทต้ิง 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” ของทริสเรทติ้งนั้น อันดับเครดิตของบริษัทจะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกับ อันดับเครดิตของบริษัท
แม่คือ BANPU โดยการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ของอันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทแม่ก็จะมีผลต่ออันดับเครดิตและ/หรือแนวโน้ม
อันดับเครดิตของบริษัทในทำนองเดียวกันด้วย นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตของบริษัทลงหากเห็นว่าความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของ
บริษัทท่ีมีต่อกลุ่มน้ันลดน้อยถอยลง 

ทริสเรทติ้งอาจพิจารณาปรับเพิ่มอันดับเครดิตเฉพาะของบริษัทหากบริษัทสามารถสร้างกระแสเงินสดได้มากขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเมื่อเปรียบเทียบกับ
ภาระหนี้ ในทางกลับกัน อันดับเครดิตเฉพาะอาจได้รับการปรับลดลงหากผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าประมาณการของทริสเรทติ้งอย่างมี
นัยสำคัญ หรือสถานะทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมากซ่ึงเป็นผลมาจากการลงทุนด้วยการก่อหนี้จำนวนมาก 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-ก.ย. 

2567 
2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

20,916 30,906 25,049 7,437 6,152 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  4,511 13,985 7,753 3,240 4,900 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  4,143 11,800 4,315 1,783 2,712 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  1,757 9,542 3,295 1,515 2,196 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,304 2,054 897 249 243 
เงินลงทุน 

 
329 1,010 407 258 588 

สินทรัพย์รวม 
 

97,345 98,903 77,665 74,867 49,563 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
31,353 28,769 17,190 18,983 3,505 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

54,652 54,677 52,792 49,579 41,978 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
19.8 38.2 17.2 24.0 44.1 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

8.6  **                 16.7 10.6 5.4 10.3 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
1.8 5.7 4.8 7.1 11.2 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 4.1 **                   2.4 4.0 10.6 1.3 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

13.7 **                 33.2 19.2 8.0 62.7 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
36.5 34.5 24.6 27.7 7.7 

*  งบการเงนิรวม 
**  ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 

 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 15 มิถุนายน 2564   

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท บ้านปู เพาเวอร์ จำกัด (มหาชน) (BPP) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
BPP266A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
BPP296A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A 
BPP326A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,900 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
BPP346A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,400 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2567 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยที่ยังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทติ้ง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลที่ปรากฏในรายงานใดๆ ที่จัดทำ หรือพิมพ์เผย แพร่โดย บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้จัดทำขึ้นโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตั ดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด ได้รับข้อมูลที่ใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 

ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 


