
                                  
                                                                                                                                                

*  ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรให้กับ ปตท. โดยใช้ข้อมูลจากสาธารณะ ซ่ึงทริสเรทติ้งเชื่อว่าเป็นพื้นฐานที่เพียงพอสำหรับการประเมินสถานะทางเครดิตของ ปตท. การ
จัดอนัดับเครดติถกูกำหนดโดยไม่มีส่วนรว่มจาก ปตท.  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งคงอันดับเครดิตองค์กรของ บริษัท ไออาร์พีซี จำกัด (มหาชน) และอันดับเครดิตหุ้นกู้ไม่
ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัทท่ี “A-” ด้วยแนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” 

อันดับเครดิตสะท้อนถึงมุมมองของทริสเรทติ้งต่อบริษัทในฐานะบริษัทย่อยท่ีมีความสำคัญในเชิง 
กลยุทธ์ต่อ บริษัท ปตท. จำกัด (มหาชน) (ปตท., อันดับเครดิต “AAA/Stable”*) โดยอันดับเครดิต
องค์กรของบริษัทได้รับการปรับเพิ่มขึ้นสามระดับจากอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร (Stand-alone 
Credit Profile – SACP) ท่ีระดับ “bbb-” 

อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทสะท้อนถึงการดำเนินงานของบริษัทซ่ึงมีโรงกลั่นขนาดใหญ่ท่ี
ผสานการผลิตปิโตรเคมีไว้ด้วยกัน การมีอัตราการใช้กำลังการผลิตของโรงกลั่นในระดับสูง และความ
เชื่อมโยงในการดำเนินงานกับกลุ่ม ปตท. อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรยังถูกจำกัดด้วย
ระดับการสร้างกระแสเงินสดท่ีอยู่ในระดับต่ำเมื่อเทียบกับภาระหน้ี และความผันผวนสูงของผลการ
ดำเนินงานด้านการเงิน นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าตัวชี้วัดเครดิตของบริษัทจะยังคงเผชิญแรง
กดดันจากภาวะตกต่ำตามวัฏจักรของอุตสาหกรรมปิโตรเคมีท่ียืดเยื้อ รวมถึงความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นจาก
ความตึงเครียดทางการค้าระหว่างประเทศ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

ธุรกิจปิโตรเคมีหลักของกลุ่ม ปตท. 

อันดับเครดิตของบริษัทได้รับการปรับเพิ่มขึ้น 3 ขั้นจากแนวโน้มท่ีบริษัทจะได้รับการสนับสนุนจาก
บริษัทแม่ ทริสเรทติ้งพิจารณาสถานะของบริษัทในกลุ่ม ปตท. โดยอิงจากความสัมพันธ์ด้านการ
ดำเนินงานอย่างใกล้ชิด บริษัทเป็นบริษัทหลักแห่งหน่ึงของกลุ่ม ปตท. ท่ีดำเนินธุรกิจโรงกลั่นน้ำมัน
และปิโตรเคมี โดย ปตท. มีบทบาทในการจัดหาและซ้ือน้ำมันดิบให้กับโรงกลั่นภายในกลุ่มซ่ึงรวมถึง
บริษัท เพื่อสร้างประโยชน์จากการประหยัดต่อขนาด ท้ังน้ี ในด้านการจัดจำหน่าย ผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมจำนวนมากของบริษัทถูกจำหน่ายให้กับกลุ่ม ปตท. เช่นกัน 

บริษัทมีบทบาทในการสนับสนุนภารกิจของ ปตท. ในการรักษาความมั่นคงด้านพลังงานของประเทศ 
ด้วยกำลังการกลั่นน้ำมันท่ีมีความสำคัญในประเทศไทย ท้ังน้ี ปตท. ยังคงให้การสนับสนุนทาง
การเงินแก่บริษัทผ่านการให้สินเชื่อระหว่างบริษัท รวมถึงการขยายระยะเวลาชำระเงินค่าน้ำมันดิบ
เมื่อจำเป็น จากการประเมินดังกล่าว ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงได้รับการสนับสนุนอย่าง
แข็งแกร่งจากบริษัทแม่ในช่วงเวลาท่ีเผชิญกับภาวะกดดัน 

แผนการปรับโครงสร้างกลุ่ม ปตท.  

ปตท. ได้ประกาศแผนการสรรหาพันธมิตรเชิงกลยุทธ์สำหรับธุรกิจโรงกลั่นท้ังหมด รวมถึงบริษัท
ตั้งแต่ปลายปี 2567 โดยมีเป้าหมายเพื่อปรับปรุงกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นให้เกิดประโยชน์สูงสุด โดย
ปรับปรุงการดำเนินธุรกิจ และเสริมสร้างสถานะทางการเงินของโรงกลั่นท้ังสามแห่ง ซ่ึงอาจส่งผลให้
สัดส่วนการถือหุ้นของ ปตท. ในบริษัทลดลง ท้ังน้ี ปตท. ตั้งเป้าท่ีจะปรับโครงสร้างกลุ่มบริษัทให้
เสร็จสิ้นภายในปี 2568 แม้ว่าสัดส่วนการถือหุ้นของ ปตท. อาจลดลง แต่ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะ 
 

 
 

 บริษัท ไออาร์พีซ ีจำกัด (มหาชน)  

ครั้งที่ 67/2568 
 2 พฤษภาคม 2568 

CORPORATES 
 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  

หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน  A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 

วันท่ีทบทวนล่าสุด : 03/02/68 
 

 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

 

วันท่ี อันดับ
เครดิต                  

แนวโน้มอันดับ 
เครดิต/ เครดิตพินิจ 

24/06/67 A- Stable 
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ยังคงเป็นบริษัทย่อยของ ปตท. และเงื่อนไขทางธุรกิจท่ีสำคัญระหว่างท้ังสองบริษัทจะไม่เปลี่ยนแปลงมากนัก อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งจะประเมิน
ขอบเขตของการสนับสนุนจากบริษัทแม่อีกครั้งเมื่อกระบวนการดังกล่าวเสร็จสิ้น 

อัตราการกลั่นสูงขึ้น แต่ค่าการกลั่นกลับเข้าสู่ภาวะปกติ 

บริษัทได้ดำเนินการปรับปรุงโรงกลั่น หรือโครงการ Ultra Clean Fuel (UCF) เสร็จสมบูรณ์แล้ว ส่งผลให้บริษัทสามารถผลิตน้ำมันดีเซล Euro 5 และ
น้ำมันเชื้อเพลิง Jet A-1 ได้ ท้ังนี้ ปริมาณการกลั่นน้ำมันดิบยังคงอยู่ในระดับสูงโดยมีค่าเฉลี่ยอยู่ท่ี 201 พันบาร์เรลต่อวัน (KBD) ในช่วงเดือนเมษายน 
2567 ถึงเดือนกุมภาพันธ์ 2568 ซ่ึงสูงกว่าระดับ 192 KBD ในปี 2566 โครงการ UCF ยังช่วยให้บริษัทสามารถเพิ่มปริมาณการขายน้ำมันในประเทศได้ 
ซ่ึงจะส่งผลให้อัตรากำไรดีขึ้น ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราการเดินเครื่องของโรงกลั่นของบริษัทจะยังคงสูงกว่า 200 KBD ยกเว้นในปีท่ีมีการหยุดซ่อมบำรุง
ครั้งใหญ่ 

ขณะเดียวกัน กำไรขั้นต้นจากการกลั่นตามราคาตลาด (Market Gross Refinery Margin หรือ Market GRM) ลดลงจาก 5.7 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อ
บาร์เรลในปี 2566 เหลือ 4.4 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2567 ซ่ึงเทียบเท่ากับค่าเฉลี่ยท่ี 4.4 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในช่วงปี 2559-2564 
ก่อนเกิดภาวะการหยุดชะงักของอุปทาน ท้ังนี้ การลดลงดังกล่าวเร็วกว่าท่ีทริสเรทติ้งคาดการณ์ไว ้

ส่วนต่างปิโตรเคมีดีขึ้นเล็กน้อยแต่ยังคงแคบ  

ในกลุ่มธุรกิจปิโตรเคมี กำไรขั้นต้นจากการผลิตตามราคาตลาด (Market Product-to-feed Margin หรือ Market PTF) ของบริษัทฟื้นตัวขึ้นเล็กน้อย
มาอยู่ท่ี 1.87 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2567 จากระดับต่ำสุดท่ี 1.24 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2566 ท้ังน้ี Market PTF ยังคงต่ำกว่า
ค่าเฉลี่ยท่ี 5.2 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในช่วงปี 2559-2566 อย่างมาก 

การฟื้นตัวเล็กน้อยน้ีมีสาเหตุหลักมาจากส่วนต่างราคาของอะคริโลไนไตรล์-บิวทาไดอีน-สไตรีน (ABS) เทียบกับแนฟทา เพิ่มขึ้น 17% เมื่อเทียบกับปี
ก่อน โดยส่วนต่างราคาของ ABS ท่ีเพิ่มขึ้นมาจากมีการขยายกำลังการผลิตใหม่ในระดับต่ำมาก ในขณะท่ีความต้องการได้รับแรงหนุนอย่างแข็งแกร่ง
จากการเติบโตของรถยนต์ไฟฟ้า (EV) และระบบไฟฟ้าอัจฉริยะ (Smart Electricals) ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างราคาของ ABS จะยังคงแข็งแกร่ง
ต่อเนื่องในอีก 2-3 ปีข้างหน้า ในขณะเดียวกัน โพลิโพรพิลีน (PP) ซ่ึงเป็นผลิตภัณฑ์หลักของบริษัทยังคงมีส่วนต่างเทียบกับแนฟทาเพียง 368 ดอลลาร์
สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2567 ทรงตัวจากปี 2566 และยังคงต่ำกว่าค่าเฉลี่ยท่ี 571 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในช่วงปี 2559-2566 อย่างมาก 

ผลการดำเนินมีความผันผวนสูง 

ทริสเรทติ้งยังคงเห็นความผันผวนสูงในผลการดำเนินงานด้านการเงินและตัวชี้วัดเครดิตหลักของบริษัท ซ่ึงเกิดจากความผันผวนรุนแรงในอุตสาหกรรม
การกลั่นและปิโตรเคมี โดยในอดีต EBITDA ของบริษัทมีความผันผวนสูงเมื่อเทียบปีต่อป ีโดย EBITDA ของบริษัทอาจเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญเมื่อมีการ
บันทึกกำไรจากสต๊อกน้ำมันสุทธิในระดับสูง หรือเมื่อส่วนต่างราคาปิโตรเคมีอยู่ในช่วงขาขึ้นหรือขยายตัวชั่วคราว ในทางกลับกัน EBITDA อาจลดลง
อย่างมากจากการขาดทุนสต๊อกน้ำมันหรือส่วนต่างราคาปิโตรเคมีท่ีแคบลง ส่งผลให้อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทมีความผันผวน
สูง โดยอยู่ในช่วง 2.8 ถึง 17.7 เท่าระหว่างปี 2559 ถึงปี 2567 

ทริสเรทติ้งมองว่าสภาพแวดล้อมทางธุรกิจท่ีท้าทายซ่ึงส่งผลกระทบต่อธุรกิจหลักของบริษัทมีแนวโน้มจะยังคงอยู่ต่อไปในอีก 2-3 ปีข้างหน้า โดย 
ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจการกลั่นจะฟื้นตัวได้ในระดับหน่ึง แต่อาจยังคงมีความผันผวนเน่ืองจากความไม่แน่นอนในระดับสูงของภาวะเศรษฐกิจมหภาค
และแนวโน้มราคาน้ำมัน ท้ังนี้ บริษัทยังคงเผชิญความเสี่ยงต่อการขาดทุนสต๊อกน้ำมันจำนวนมากจากการปรับลดมูลค่าสต๊อกท่ีเกิดจากความไม่เสถียร
ของตลาด 

ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งคาดว่าธุรกิจปิโตรเคมีของบริษัทจะยังคงเผชิญแรงกดดันจากภาวะตกต่ำของวัฏจักรอุตสาหกรรมท่ียืดเยื้อ ซ่ึงมาจากภาวะ
อุปทานล้นตลาดท่ีมีอย่างต่อเนื่อง รวมถึงการเพิ่มกำลังการผลิตใหม่ และการฟื้นตัวของอุปสงค์ท่ียังคงเปราะบาง นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังมองว่าความ
ตึงเครียดด้านการค้าระหว่างประเทศท่ียังดำเนินอยู่ รวมถึงมาตรการเก็บภาษีตอบโต้ของสหรัฐฯ อาจยิ่งซ้ำเติมความยากลำบากท่ีอุตสาหกรรมต้อง
เผชิญอีกด้วย 
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คาดว่าการลงทุนจะลดลง 

บริษัทมีแผนการลงทุนท่ีลดลงอย่างมากในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า โดยทริสเรทติ้งคาดว่าค่าใช้จ่ายลงทุนของบริษัทจะอยู่ท่ีประมาณ 9.1 พันล้านบาทในช่วง
ปี 2568-2570 ซ่ึงลดลงอย่างมากจากระดับ 2.54 หมื่นล้านบาทในช่วง 3 ปีท่ีผ่านมา ซ่ึงบริษัทได้ลงทุนเป็นจำนวนมากในโครงการ UCF โดย 
ทริสเรทติ้งมองว่าค่าใช้จ่ายลงทุนในระดับต่ำของบริษัทถือเป็นปัจจัยสนับสนุนอันดับเครดิต 

กลยุทธ์ทางธุรกิจของบริษัทคือการขยายธุรกิจผ่านการเชื่อมโยงระบบในแนวดิ่ง (Vertical Integration) และสร้างห่วงโซ่คุณค่าใหม่ เช่น ธุรกิจด้าน
สุขภาพและวิทยาศาสตร์เพื่อชีวิต วัสดุขั้นสูง และธุรกิจท่ีปล่อยคาร์บอนต่ำ อย่างไรก็ตาม ในระยะสั้นทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะมุ่งเน้นท่ีการปรับปรุง
ผลการดำเนินงานด้านการเงินและดำเนินนโยบายการลงทุนอย่างระมัดระวัง นอกจากน้ี บริษัทยังมีแผนลดต้นทุนและค่าใช้จ่ายในการดำเนินงาน 
รวมถึงแปลงสินทรัพย์ท่ีไม่ได้ใช้งานให้เกิดมูลค่า 

กระแสเงินสดเทียบกับหนี้ยังคงอยู่ในระดับต่ำ 

ประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทติ้งคาดว่าผลการดำเนินงานของบริษัทจะยังคงฟื้นตัวต่อไป โดยทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรจากการกลั่นจะมี
แนวโน้มดีขึ้นเล็กน้อยตั้งแต่ช่วงครึ่งหลังของปี 2568 ขณะท่ีตลาดปิโตรเคมียังคงอยู่ในภาวะอุปทานล้นตลาด ดังน้ัน ทริสเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างราคา 
ปิโตรเคมีจะค่อย ๆ ฟื้นตัว เน่ืองจากอุปสงค์ต้องใช้เวลาในการปรับตัวเพื่อใหทั้นกับอุปทานส่วนเกินท่ีมีอยู่ นอกจากน้ี ความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจมหภาค
ยังเป็นอีกปัจจัยท่ีเพิ่มความไม่แน่นอนต่อการฟื้นตัว 

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตรากำไรขั้นต้นรวมจากการผลิตของบริษัทตามราคาตลาด (Market Gross Integrated Margin หรือ Market GIM ซ่ึงส่วนใหญ่
เป็นค่ารวมของ Market PTF และ Market GRM) จะอยู่ในช่วง 6.5-8 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2568-2570 โดยทริสเรทต้ิงคาดว่าโรงกลั่นของ
บริษัทจะเดินเครื่องท่ีระดับ 202-206 KBD ในช่วงปี 2568-2569 ก่อนจะลดลงเหลือ 189 KBD ในปี 2570 เนื่องจากมีการหยุดซ่อมบำรุงใหญ่ของโรง
กลั่น 

แม้ว่าความต้องการผลิตภัณฑ์ปิโตรเคมียังคงอ่อนแอ แต่บริษัทก็มีแผนท่ีจะเพิ่มปริมาณการกลั่นน้ำมันดิบให้ได้สูงสุด และขายผลิตภัณฑ์ป้อนโรงงาน 
ปิโตรเคมี (ซ่ึงเป็นผลพลอยได้จากกระบวนการกลั่น) แม้จะมีส่วนต่างราคาติดลบ สำหรับประมาณการกรณีพื้นฐาน ทริสเรทติ้งคาดการณ์ว่าราคา
น้ำมันดิบดูไบเฉลี่ยจะอยู่ท่ีประมาณ 70 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2568-2570 ดังนั้น ทริสเรทติ้งจึงคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะอยู่ในช่วง 5.8-
9.5 พันล้านบาทต่อปีตลอดช่วงประมาณการ และคาดว่าเงินทุนจากการดำเนินงานจะอยู่ในช่วง 3.0-7.2 พันล้านบาทต่อปี 

ส่วนอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA จะยังคงอยู่ในระดับสูงท่ี 11.2 เท่าในปี 2568 ก่อนท่ีจะลดลงเหลือประมาณ 6.1 -6.4 เท่าในปี 2569-
2570 ในขณะเดียวกัน คาดว่าอัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหน้ีสินทางการเงินจะยังคงอยู่ต่ำกว่า 5% ในปี 2568 ก่อนท่ีจะเพิ่มขึ้นเป็น 12%-
13% ในปี 2569-2570 นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยังคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อเงินทุนจะอยู่ท่ีประมาณ 47%-50% ในช่วงเวลาประมาณการ 

สภาพคล่องที่บริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ โดย ณ เดือนธันวาคม 2567 บริษัทมีเงินสดในมือจำนวน 9.9 พันล้านบาท 
และมีวงเงินสินเชื่อท่ียังไม่ได้เบิกใช้ประมาณ 1.8 หมื่นล้านบาท รวมท้ังคาดว่าจะมีเงินทุนจากการดำเนินงานราว 3 พันล้านบาท แหล่งสภาพคล่อง
เหล่าน้ีน่าจะเพียงพอสำหรับการชำระหน้ีท่ีครบกำหนดในปี 2568 ซ่ึงมีมูลค่าประมาณ 1.6 หมื่นล้านบาทได้ นอกจากน้ี สภาพคล่องของบริษัทยังได้รับ
การสนับสนุนจากการขยายระยะเวลาชำระค่าน้ำมันดิบกับ ปตท. เป็นครั้งคราว และเมื่อพิจารณาถึงความสามารถในการเข้าถึงตลาดสินเชื่อแล้ว  
ทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงออกหุ้นกู้เพิ่มเติมเพื่อรองรับการลงทุนและการรีไฟแนนซ์หน้ีต่อไป 

โครงสร้างหนี้ 

ณ สิ้นเดือนธันวาคม 2567 หน้ีสินรวมของบริษัท (ไม่รวมหน้ีสินตามสัญญาเช่า) อยู่ท่ี 7 .2 หมื่นล้านบาท โดยมีหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อน
เป็นจำนวนท่ีไม่มีนัยสำคัญ 
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สมมติฐานกรณีพื้นฐาน 

สมมติฐานหลักที่ใช้ในการทำประมาณการกรณีพื้นฐานของทริสเรทต้ิงสำหรับปี 2568-2570 มีดังน้ี 

• ราคาน้ำมันดิบดูไบเฉลี่ยคาดว่าจะอยู่ท่ีประมาณ 70 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

• ปริมาณน้ำมันดิบนำเข้ากลั่นอยู่ท่ีประมาณ 202 KBD ในปี 2568 และ 206 KBD ในปี 2569 และ 189 KBD ในปี 2570 

• Market GIM จะอยู่ท่ีประมาณ 6.6 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2568 และ 7.8 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรลในปี 2569-2570 

• เงินลงทุนรวมจะอยู่ท่ีประมาณ 9.1 พันล้านบาท 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” สะท้อนถึงความคาดหวังของทริสเรทติ้งว่าตัวชี้วัดเครดิตของบริษัท ซ่ึงวัดโดยกระแสเงินสดเทียบกับ
ภาระหน้ีจะปรับตัวดีขึ้น ภายใต้สถานการณ์ท่ีธุรกิจหลักมีการฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไปและการใช้จ่ายเงินลงทุนท่ีไม่สูงนัก นอกจากนี้ ทริสเรทติ้งยัง
คาดว่าความสัมพันธร์ะหว่างบริษัทและ ปตท. จะยังคงเหมือนเดิม 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

การปรับอันดับเครดิตองค์กรของบริษัทขึ้นอยู่กับการเปลี่ยนแปลงของอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร และ/หรือความเกี่ยวข้องเชิงกลยุทธ์กับกลุ่ม ปตท. 

ทริสเรทติ้งอาจปรับเพิ่มอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรหากเห็นว่าตัวชี้วัดด้านเครดิตปรับตัวดีขึ้นอย่างมาก ซ่ึงอาจเกิดจาก GIM มีความแข็งแกร่งมากขึ้น
และบริษัทมีความสามารถในการรับมือกับความผันผวนของอุตสาหกรรมได้ดีขึ้น ในทางกลับกัน ทริสเรทติ้งอาจปรับลดอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร หาก
ผลการดำเนินงานของบริษัทต่ำกว่าท่ีทริสเรทติ้งประมาณการไว้มาก หรือหากบริษัทดำเนินการลงทุนด้วยการก่อหน้ีมากกว่าท่ีคาด จนส่งผลให้สถานะ
ทางการเงินของบริษัทอ่อนแอลงอย่างมีนัยสำคัญ 

ตาม “เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ” ของทริสเรทติ้ง การเปลี่ยนแปลงอย่างมีสาระสำคัญในความเชื่อมโยงระหว่างบริษัทและ ปตท. ซ่ึงส่งผล
ต่อมุมมองของทริสเรทติ้งต่อสถานะของบริษัทในกลุ่ม และระดับการสนับสนุนจาก ปตท. อาจส่งผลต่อการปรับเพิ่มอันดับเครดิตจากอันดับเครดิต
เฉพาะองค์กรของบริษัทไดเ้ช่นกัน 
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ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ 

    
หน่วย: ล้านบาท 

 

  ------------------------------- ณ วันที่ 31 ธันวาคม --------------------------- 
 

 
2567 2566 2565 2564            2563 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

315,301 319,592 325,343 256,148 175,224 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  (3,618) (1,508) (3,805) 18,636 (4,163) 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  5,180 7,034 4,146 26,641 4,715 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  2,313 4,402 2,026 24,019 2,660 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  2,815 2,591 2,088 1,850 2,039 
เงินลงทุน 

 
4,453 12,069 8,899 3,061 3,666 

สินทรัพย์รวม 
 

184,555 192,661 198,187 190,492 173,491 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
66,851 69,878 73,302 54,377 57,745 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

70,109 76,122 79,678 87,712 75,666 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้       

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
1.6 2.2 1.3 10.4 2.7 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

(2.4) (1.0) (2.5) 12.6 (2.9) 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
1.8 2.7 2.0 14.4 2.3 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 12.9 9.9 17.7 2.0 12.2 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

3.5 6.3 2.8 44.2 4.6 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
48.8 47.9 47.9 38.3 43.3 

 
 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  

 

  

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/
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บริษัท ไออาร์พีซี จำกัด (มหาชน) (IRPC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A- 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
IRPC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
IRPC265A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
IRPC265B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
IRPC265C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,503 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
IRPC265D: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
IRPC275A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
IRPC275B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 6,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
IRPC281A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 3,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
IRPC285A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
IRPC285B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,852.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
IRPC285C: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 900 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
IRPC293A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,005.4 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
IRPC295A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 750 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
IRPC303A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
IRPC305A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,803.5 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
IRPC305B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
IRPC309A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,300 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2573 A- 
IRPC313A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,797.2 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
IRPC315A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2574 A- 
IRPC323A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 699.3 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
IRPC325A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,500 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A- 
IRPC335A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,841 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
IRPC335B: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2576 A- 
IRPC343A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 498.1 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
IRPC345A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,250 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A- 
IRPC359A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,700 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A- 
IRPC365A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 2,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2579 A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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