
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตองค์กรระดับ “A” ให้แก่ บริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จำกัด (มหาชน) หรือ 
SCGC และอันดับเครดิตท่ีระดับ “A” ให้แก่หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกันของบริษัท โดยมี
แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งประเมินอันดับเครดิตเฉพาะองค์กร
ของบริษัท (Stand-Alone Credit Profile -- SACP) ไว้ท่ีระดับ “bbb-” โดยอันดับเครดิตองค์กร
ของบริษัทเท่ากับอันดับเครดิตของ บริษัท ปูนซิเมนต์ไทย จำกัด (มหาชน) หรือ SCC (อันดับเครดิต 
“A/Stable”) เนื่องจากทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทมีสถานะเป็นบริษัทย่อยหลักของ SCC  

อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรสะท้อนถึงสถานะผู้นำของบริษัทในตลาดพอลิโอเลฟินส์และพอลิไวนิล
คลอไรด์ (PVC) ท้ังในประเทศไทยและภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ จากการมีกำลังการผลิต
ขนาดใหญ่และการกระจายตัวของสินทรัพย์ท่ีหลากหลาย นอกจากน้ี ยังพิจารณาถึงฐานลูกค้าและ
ตลาดท่ีหลากหลาย รวมถึงความสามารถในการพัฒนาสินค้ามูลค่าเพิ่มสูง (High Value-Added -- 
HVA) อย่างไรก็ตาม อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรยังมีข้อจำกัดจากสถานะทางการเงินท่ีอ่อนแอ อัน
เป็นผลจากผลการดำเนินงานท่ีซบเซาอย่างต่อเนื่องและการลงทุนขนาดใหญ่ โดยแนวโน้มการฟื้นตัว
ทางการเงินของบริษัทยังคงเผชิญกับความท้าทาย เนื่องจากอุตสาหกรรมปิโตรเคมียังอยู่ในช่วงขาลง
ของวัฏจักร และจากความเสี่ยงด้านเศรษฐกิจมหภาคท่ีเพิ่มขึ้นจากความตึงเครียดด้านการค้าระหว่าง
ประเทศ 

ประเด็นสำคัญท่ีกำหนดอันดับเครดิต 

เป็นบริษัทย่อยหลักของ SCC 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าบริษัทเป็นบริษัทย่อยหลักของ SCC โดยพิจารณาจากโครงสร้างการถือหุ้น 
ความสำคัญเชิงกลยุทธ์ต่อกลุ่มบริษัท และประวัติการได้รับการสนับสนุนอย่างชัดเจนจากกลุ่มบริษัท 

SCC ถือหุ้นในบริษัทท้ังหมด 100% และทริสเรทติ้งเชื่อว่า SCC จะคงระดับการถือหุ้นดังกล่าวต่อไป
ในอนาคต นอกจากน้ี คณะกรรมการของบริษัทส่วนใหญ่ยังเป็นบุคคลเดียวกับกรรมการของ SCC 
ด้วย ซ่ึงทำให้มั่นใจว่าแนวทางด้านกลยุทธ์และนโยบายทางการเงินของท้ังสองบริษัทจะสอดคล้องกัน 

ในด้านผลประกอบการ บริษัทมีสัดส่วน EBITDA อยู่ท่ีประมาณ 40%-45% ของ EBITDA รวมของ 
SCC ภายใต้ภาวะปกติ และมีสัดส่วนของสินทรัพย์รวมประมาณ 40%-45% เช่นกัน แม้ว่าในปี 
2567 สัดส่วน EBITDA ของบริษัทจะลดลงเหลือเพียงประมาณ 7% เนื่องจากภาวะอุตสาหกรรมท่ี
ไม่เอื้ออำนวยอย่างต่อเน่ือง แต่ทริสเรทติ้งยังคงมองว่าบริษัทมีความสำคัญเชิงกลยุทธ์ต่อกลุ่มใน
ระดับสูง ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งมองว่าการฟื้นตัวของผลประกอบการของกลุ่ม SCC จะขึ้นอยู่กับการ 
พลิกฟื้นของบริษัทเป็นหลัก 

การสนับสนุนจากกลุ่ม SCC ยังปรากฏให้เห็นอย่างชัดเจนจากการท่ี SCC ให้เงินกู้เพิ่มเติมแก่บริษัท 
เพื่อนำไปชำระคืนเงินกู้ธนาคารท่ีเกี่ยวข้องกับการลงทุนในโครงการลองเซินปิโตรเคมิคอลส์ 
คอมเพล็กซ์ท่ีประเทศเวียดนาม (Long Son Petrochemicals -- LSP) ซ่ึงช่วยลดต้นทุนทางการเงิน
และเพิ่มสภาพคล่องให้แก่บริษัทได้อย่างมีนัยสำคัญ โดย ณ เดือนมีนาคม 2568 เงินกู้จาก SCC คิด
เป็นประมาณ 42% ของหน้ีสินรวมของบริษัท ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งเชื่อว่า SCC จะยังคงให้การสนับสนุน
ทางการเงินแก่บริษัทอย่างต่อเน่ืองในช่วงที่อุตสาหกรรมปิโตรเคมียังคงอยู่ในภาวะขาลง นอกจากนี้ 
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บริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จำกัด (มหาชน) 

 

                                                                                                            
                                                                                                                                  

 
                                                                                                                                                                                                            2 

 

การลงทุนในโครงการก๊าซอีเทนของโรงงาน LSP ท่ีเวียดนาม (Long Son Petrochemicals Enhancement -- LSPE) ซ่ึงคาดว่าจะใช้เงินทุนจาก
กระแสเงินสดภายในกลุ่มเป็นหลักจะมีบทบาทสำคัญในการเสริมสร้างขีดความสามารถในการแข่งขันของบริษัทในระยะยาว 

มีสถานะเป็นผู้นำในตลาด 

บริษัทมีสถานะทางธุรกิจท่ีแข็งแกร่งจากการเป็นผู้นำในอุตสาหกรรมท้ังในประเทศไทยและภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ โดยบริษัทเป็นผู้ผลิตในห่วง
โซ่คุณค่าพอลิโอเลฟินส์ (Polyolefins Value Chain) รายใหญ่อันดับสองของประเทศไทย ด้วยกำลังการผลิตรวมประมาณ 6.5 ล้านตันต่อปี (MTA) 
ซ่ึงรวมถึงกำลังการผลิตจากบริษัทร่วมทุนด้วย โดยห่วงโซ่คุณค่าพอลิโอเลฟินส์ของบริษัทครอบคลุมตั้งแต่ต้นน้ำ ได้แก่ หน่วยแครกเกอร์ผลิตโอเลฟินส์ 
ไปจนถึงปลายน้ำ ได้แก่ โพลิเมอร์ประเภทต่าง ๆ เช่น เม็ดพอลิเอทิลีนชนิดความหนาแน่นสูง (HDPE), เม็ดพอลิเอทิลีนชนิดความหนาแน่นต่ำ (LDPE), 
เม็ดพอลิเอทิลีนชนิดความหนาแน่นต่ำเชิงเส้น (LLDPE) และเม็ดพอลิโพรพิลีน (PP) ซ่ึงการบูรณาการในแนวห่วงโซ่คุณค่าน้ีช่วยให้บริษัทสามารถเพิ่ม
ประสิทธิภาพด้านต้นทุน การดำเนินงานท่ีมีประสิทธิภาพ และความยืดหยุ่นในการผลิต 

นอกจากนี้ บริษัทยังเป็นผู้ผลิต PVC ชั้นนำในประเทศไทย โดยมีกำลังการผลิตรวม 530,000 ตันต่อป ีสถานะผู้นำในตลาดน้ีน่าจะช่วยให้บริษัทสามารถ
ใช้ประโยชน์จากการประหยัดต่อขนาด (Economies of Scale) เพื่อลดต้นทุนการผลิต และรักษาหรือเพิ่มส่วนแบ่งทางการตลาดได้อย่างต่อเนื่อง 

มีการกระจายของฐานการผลิตและฐานลูกค้า 

สถานะทางธุรกิจของบริษัทยังได้ประโยชน์จากการมีฐานการผลิตหลายแห่งในประเทศไทยรวมถึงการกระจายฐานการผลิตไปยังประเทศอินโดนีเซีย
และเวียดนาม ซ่ึงช่วยลดความเสี่ยงจากการหยุดชะงักของการผลิตในกรณีท่ีโรงงานใดโรงงานหน่ึงประสบปัญหาด้านการดำเนินงาน นอกจากนี้ การ มี
ฐานการผลิตในตลาดสำคัญ เช่น อินโดนีเซียและเวียดนาม ยังช่วยเพิ่มความยืดหยุ่นในการบริหารจัดการห่วงโซ่อุปทาน และลดผลกระทบจากความ 
ผันผวนทางเศรษฐกิจเฉพาะประเทศ อีกท้ังยังช่วยเพิ่มประสิทธิภาพด้านต้นทุนจากความใกล้ชิดกับกลุ่มผู้ใช้งานปลายทาง และเปิดโอกาสในการเติบโต
ระยะยาวในประเทศเหล่าน้ี 

บริษัทยังได้รับประโยชน์จากการมีฐานลูกค้าท่ีหลากหลายและมีความสัมพันธ์มาอย่างยาวนานในหลายอุตสาหกรรม อาทิ อุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ์และ
ภาชนะสำหรับสินค้าอุปโภคบริโภค วัสดุก่อสร้าง และอุตสาหกรรมยานยนต์ ความหลากหลายของฐานลูกค้าน้ีช่วยให้บริษัทสามารถรักษาระดับความ
ต้องการของตลาดได้อย่างมั่นคง และรักษาอัตราการใช้กำลังการผลิตให้อยู่ในระดับสูง แม้ในช่วงที่อุตสาหกรรมปิโตรเคมีอยู่ในภาวะชะลอตั ว โดยในปี 
2567 บริษัทมีอัตราการใช้กำลังการผลิตอยู่ท่ีประมาณ 84% สำหรับโอเลฟินส์ ประมาณ 73% สำหรับพอลิโอเลฟินส์ในประเทศไทย และประมาณ 
85% สำหรับ PVC 

สินค้า HVA สนับสนุนการฟื้นตัวของรายได้ 

ทีมวิจัยและพัฒนาท่ีแข็งแกร่งของบริษัท มีบทบาทสำคัญในการสนับสนุนการเติบโตของรายได้ผ่านการพัฒนาสินค้า HVA โดยท่ัวไปสินค้า HVA จะมี
ราคาขายท่ีสูงกว่าผลิตภัณฑ์เกรดท่ัวไป (Commodity-grade) โดยในปี 2567 สินค้า HVA คิดเป็นสัดส่วนประมาณ 32% ของรายได้รวมของบริษัท 
โดยบริษัทมีเป้าหมายท่ีจะเพิ่มสัดส่วนของสินค้า HVA ในระยะยาว เพื่อเสริมสร้างความสามารถในการทำกำไร โดยเฉพาะในช่วงท่ีอุตสาหกรรม 
ปิโตรเคมียังคงอยู่ในภาวะชะลอตัว 

ผลประกอบการอ่อนตัวลงจากภาวะอุปทานส่วนเกิน 

ในปี 2567 บริษัทเผชิญกับการชะลอตัวของผลประกอบการอย่างรุนแรง สาเหตุหลักมาจากภาวะอุปทานส่วนเกินท่ียังคงต่อเน่ือง ส่งผลให้ส่วนต่าง
ระหว่างราคาขายผลิตภัณฑ์และต้นทุนวัตถุดิบลดลง ตัวอย่างเช่น ส่วนต่างราคาของ HDPE ลดลงมาอยู่ท่ี 339 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2567 จาก 
394 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2566 และ 418 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2565 การลดลงของส่วนต่างราคาดังกล่าวไม่เพียงกระทบต่อผล
ประกอบการของบริษัท แต่ยังทำให้บริษัทต้องหยุดการดำเนินงานท่ีโรงงาน LSP เกือบตลอดท้ังปี 2567 ขณะท่ียังคงมีภาระต้นทุนคงท่ีอย่างต่อเนื่อง 
ส่งผลให้ EBITDA ของบริษัทลดลงเหลือเพียงประมาณ 3.8 พันล้านบาทในปี 2567 จากระดับประมาณ 1.29 หมื่นล้านบาทในปีก่อนหน้า 

ทริสเรทติ้งประมาณการว่า ผลประกอบการของบริษัทจะยังคงอ่อนแอในช่วงปี 2568-2569 เนื่องจากภาวะตกต่ำตามวัฏจักรในอุตสาหกรรมปิโตรเคมี
ท่ีคาดว่าจะยืดเยื้อ อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์จะทยอยฟื้นตัวในช่วงเวลาดังกล่าว ตามแนวโน้มความสมดุลของอุปสงค์
และอุปทานท่ีดีขึ้น โดยคาดว่าส่วนต่างระหว่างราคาเม็ดพอลิเอทิลีน (PE) และแนฟทาจะเพิ่มขึ้นใกลร้ะดับ 400 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2569 และ
เกินกว่า 400 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตันในปี 2570 ซ่ึงจะเอื้อให้โรงงาน LSP กลับมาดำเนินการผลิตได้อีกครั้งในปี 2569 และสามารถสร้างกระแสเงินสด
ให้แก่บริษัทได้ ท้ังน้ี ทริสเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบริษัทจะเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 0.9-1.0 หมื่นล้านบาทในปี 2569 และเป็นประมาณ 1.8 หมื่นล้าน
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บาทในปี 2570 และจะปรับตัวดีขึ้นต่อเน่ืองในปี 2571 เมื่อโครงการ LSPE เริ่มดำเนินการ โดยโครงการน้ีจะช่วยให้บริษัทสามารถนำเข้าก๊าซอีเทน 
(Ethane) จากสหรัฐอเมริกามาใช้เป็นวัตถุดิบ ซ่ึงปัจจุบันมีต้นทุนต่ำกว่าแนฟทาประมาณ 250 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อตัน และจะช่วยเสริมสร้าง
ความสามารถในการทำกำไรของบริษัท 

ภาระหนี้ทางการเงินเพิ่มขึ้นอย่างมีนัยสำคัญ 

สถานะทางการเงินท่ีอ่อนแอของบริษัท เป็นผลมาจากผลการดำเนินงานท่ีอ่อนแอ ประกอบกับภาระหน้ีจำนวนมากท่ีเกิดจากการลงทุนในโครงการ
ขนาดใหญ่ โดยในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา บริษัทใช้เงินลงทุนรวมท้ังสิ้นประมาณ 5.2 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในโครงการ LSP แต่กลับแทบไม่ได้รับ
ผลตอบแทนจากโครงการ เนื่องจากภาวะตลาดไม่เอื้ออำนวย ส่งผลให้หน้ีสินทางการเงินท่ีปรับปรุงแล้วของบริษัทเพิ่มขึ้นจากประมาณ 6.6 หมื่นล้าน
บาทในปี 2563 เป็นประมาณ 1.85 แสนล้านบาทในปี 2567 ในขณะเดียวกัน ผลประกอบการท่ีอ่อนแอจากส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์ท่ีลดลง ส่งผลให้
อัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA เพิ่มขึ้นเป็น 48.4 เท่าในปี 2567 จากระดับ 13 เท่าในปี 2566 

ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนหน้ีสินทางการเงินต่อ EBITDA ของบริษัทจะยังคงอยู่ในระดับสูงในช่วงปี 2568-2569 เน่ืองจากภาวะตลาดท่ียังไม่
เอื้ออำนวย และแผนการลงทุนของบริษัท อย่างไรก็ตาม ทริสเรทติ้งคาดว่าอัตราส่วนดังกล่าวจะทยอยลดลงมาอยู่ท่ีระดับประมาณ 10-12 เท่าในปี 
2570 เนื่องจากคาดว่าบริษัทจะมีผลประกอบการท่ีค่อย ๆ ฟื้นตัวอย่างต่อเนื่อง 

ท้ังน้ี คาดว่าบริษัทจะมีแผนการลงทุนรวมประมาณ 3.7 หมื่นล้านบาทในช่วงปี 2568-2570 โดยส่วนใหญ่เป็นการลงทุนในโครงการ LSPE ซ่ึง 
ทริสเรทติ้งเชื่อว่า SCC จะให้การสนับสนุนทางการเงินสำหรับแผนการลงทุนดังกล่าว เน่ืองจากโครงการน้ีมีความสำคัญต่อการเสริมสร้างขีด
ความสามารถในการแข่งขันในระยะยาว 

สภาพคล่องอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าสภาพคล่องของบริษัทอยู่ในระดับท่ีบริหารจัดการได้ในช่วง 12 เดือนข้างหน้า โดย ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหุ้นกู้และเงิน
กู้ยืมระยะยาวท่ีจะครบกำหนดภายใน 12 เดือน รวมท้ังสิ้นประมาณ 1.30 หมื่นล้านบาท โดยแหล่งเงินทุนเพื่อรองรับภาระหน้ีดังกล่าวประกอบด้วย 
เงินสดและเงินลงทุนระยะสั้นจำนวนประมาณ 6.16 พันล้านบาท กระแสเงินสดจากการดำเนินงานท่ีคาดว่าจะอยู่ในช่วงประมาณ 1.5-1.7 พันล้านบาท 
และวงเงินสินเชื่อจากธนาคารที่ยังไม่ได้เบิกใช้ในจำนวนท่ีเพียงพอ ทริสเรทติ้งเชื่อว่าส่วนต่างทางการเงินท่ีอาจเกิดขึ้นจากภาระหน้ีและแผนการลงทุน
ของบริษัทจะได้รับการสนับสนุนทางการเงินจาก SCC ท้ังน้ี เงินกู้ยืมระยะสั้นจากธนาคารจำนวน 3.32 หมื่นล้านบาท คาดว่าจะสามารถต่ออายุได้
ตามปกติ 

โครงสร้างหนี้ 

ณ เดือนมีนาคม 2568 บริษัทมีหน้ีสินรวมในระดับงบการเงินรวมอยู่ท่ีประมาณ 1.8 แสนล้านบาท โดยหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนมีจำนวน
รวมท้ังสิ้นประมาณ 4.46 หมื่นล้านบาท ซ่ึงส่วนใหญ่เป็นหน้ีของบริษัทย่อย ดังน้ัน อัตราส่วนหน้ีท่ีมีลำดับในการได้รับชำระคืนก่อนต่อหน้ีสินรวมอยู่ท่ี
ระดับ 24.8% ณ เดือนมีนาคม 2568 

สมมติฐานกรณพีื้นฐาน 

สมมติฐานหลักในกรณีฐานของทริสเรทต้ิง (บนฐานงบการเงินรวม) สำหรับช่วงปี 2568-2570 มีดังนี้ 

• ปริมาณการขายจากโรงงานเดิมคาดว่าจะทรงตัว 

• ราคาน้ำมันดิบดูไบเฉลี่ยอยู่ท่ีประมาณ 70 ดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อบาร์เรล 

• EBITDA Margin คาดว่าจะทยอยปรับตัวดีขึ้นเป็นประมาณ 4% ในช่วงปี 2568-2569 และเพิ่มขึ้นเป็นประมาณ 8% ในปี 2570 

• โรงงาน LSP คาดว่าจะกลับมาดำเนินการผลิตได้ตั้งแต่ปี 2569 เป็นต้นไป 

• การลงทุนรวมอยู่ท่ีราว 3.7 หมื่นล้านบาท 
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แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงท่ี” ของบริษัทสะท้อนแนวโน้มอันดับเครดิตของ SCC โดยทริสเรทติ้งคาดว่าบริษัทจะยังคงสถานะเป็น
บริษัทย่อยหลักของกลุ่มและได้รับการสนับสนุนจากกลุ่มในระดับเดิม นอกจากน้ี ทริสเรทติ้งยังคาดว่าผลประกอบการของบริษัทจะเป็นไปตาม
ประมาณการกรณีพื้นฐาน ด้วยแนวโน้มท่ีส่วนต่างราคาผลิตภัณฑ์จะทยอยปรับตัวดีขึ้นตามท่ีคาดการณ์ไว้ ท้ังน้ี โรงงาน LSP คาดว่าจะกลับมา
ดำเนินการผลิตได้ในปี 2569 ซ่ึงจะช่วยเสริมสร้างกระแสเงินสดให้แก่บริษัท 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

อันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของบริษัทจะสอดคล้องกับอันดับเครดิตและแนวโน้มอันดับเครดิตของ SCC ท้ังนี้ การเปลี่ยนแปลงของอันดับ
เครดิตจะขึ้นอยู่กับการเปลี่ยนแปลงในระดับความสำคัญเชิงกลยุทธ์ของบริษัทต่อกลุ่ม SCC หรือการเปลี่ยนแปลงในสถานะทางเครดิตของ SCC 

ทริสเรทติ้งไม่คาดว่าจะปรับเพิ่มอันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของบริษัทในช่วง 12-18 เดือนข้างหน้า ในทางกลับกัน อันดับเครดิตเฉพาะองค์กรของ
บริษัทอาจถูกปรับลดลง หากผลประกอบการของบริษัทแตกต่างไปจากประมาณการของทริสเรทติ้งอย่างมีนัยสำคัญ ซ่ึงอาจเกิดจากการฟื้นตัวของผล
ประกอบการท่ีล่าช้ากว่าคาด หรือสถานะทางการเงินท่ีอ่อนแอลงต่อไป สัญญาณของสถานการณ์ดังกล่าวอาจรวมถึงการท่ีบริษัทมีเงินทุนจากการ
ดำเนินงานหรือมีกระแสเงินสดจากการดำเนินงานติดลบ นอกจากน้ี ความเสี่ยงด้านลบอาจเกิดขึ้นได้เช่นกันหากโรงงาน LSP ไม่สามารถกลับมา
ดำเนินการผลิตได้ตามแผน หรือหากภาวะตลาดท่ีไม่เอื้ออำนวยยังคงยืดเยื้อ 

ข้อมูลงบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญ* 

    
หน่วย: ล้านบาท 
 

      ---------------------- ณ วันที่ 31 ธนัวาคม ------------------ 
 

 
ม.ค.-มี.ค. 

2568 
2567 2566 2565            2564 

รายได้จากการดำเนินงานรวม 
 

50,614 211,293 192,221 237,332 238,847 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ยและภาษี  (2,009) (8,340) 1,830 1,056 38,188 
กำไรก่อนดอกเบีย้จา่ย ภาษี ค่าเส่ือมราคา และค่าตัดจำหน่าย  1,317 3,820 12,902 14,827 41,300 
เงินทุนจากการดำเนินงาน  (580) (6,612) 3,903 6,559 33,637 
ดอกเบี้ยจา่ยที่ปรับปรุงแล้ว  1,563 8,869 7,354 6,161 3,837 
เงินลงทุน 

 
1,509 12,306 18,662 23,337 46,305 

สินทรัพย์รวม 
 

377,539 382,698 389,603 387,154 377,174 
หนี้สินทางการเงินที่ปรับปรุงแล้ว 

 
184,347 184,898 167,643 149,748 123,299 

ส่วนของผู้ถือหุ้นที่ปรับปรุงแล้ว 
 

160,925 164,916 181,225 189,348 191,082 
อัตราส่วนทางการเงินที่ปรับปรุงแลว้            

อัตรากำไรก่อนดอกเบี้ยจ่าย ภาษี ค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ย (%) 

 
2.6 1.8 6.7 6.2 17.3 

อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินทุนถาวร (%) 
 

(2.5) **         (2.3) 0.5 0.3 13.2 
อัตราส่วนกำไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเส่ือมราคา  
และค่าตัดจำหนา่ยต่อดอกเบี้ยจ่าย (เท่า) 

 
0.8 0.4 1.8 2.4 10.8 

อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อกำไรก่อนดอกเบี้ยจา่ย  
ภาษี ค่าเส่ือมราคาและค่าตัดจำหนา่ย (เท่า) 

 47.0 **         48.4 13.0 10.1 3.0 

อัตราส่วนเงินทุนจากการดำเนินงานต่อหนี้สินทางการเงิน (%) 
 

(3.7) **         (3.6) 2.3 4.4 27.3 
อัตราส่วนหนี้สินทางการเงินต่อเงินทุน (%)  

 
53.4 52.9 48.1 44.2 39.2 

*  งบการเงนิรวม 
** ปรับเป็นอัตราส่วนเตม็ปีด้วยตัวเลข 12 เดอืนยอ้นหลัง 
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เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารหน้ี, 26 ธันวาคม 2567 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565  
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตธุรกิจท่ัวไป, 15 กรกฎาคม 2565  
- อัตราส่วนทางการเงินท่ีสำคัญและการปรับปรุงตัวเลขทางการเงินสำหรับธุรกิจท่ัวไป, 11 มกราคม 2565  

 

บริษัท เอสซีจี เคมิคอลส์ จำกัด (มหาชน) (SCGC) 

อันดับเครดิตองค์กร: A 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
SCGC259A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 10,200 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2568 A 
SCGC264A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 30,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2569 A 
SCGC279A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 11,689 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2570 A 
SCGC289A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,800 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2571 A 
SCGC329A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 4,030 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2575 A 
SCGC349A: หุ้นกู้ไม่ด้อยสิทธิ ไม่มีหลักประกัน 1,890 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2577 A 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 

 
 
   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด                                                                                                                                                                                                            

อาคารสีลมคอมเพล็กซ์ ชั้น 24 191 ถ. สีลม กรุงเทพฯ 10500  โทร. 02-098-3000    

© บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด สงวนลิขสิทธิ์ พ.ศ. 2568 ห้ามมิให้บุคคลใด ใช้ เปิดเผย ทำสำเนาเผยแพร่ แจกจ่าย หรือเก็บไว้เพื่อใช้ในภายหลังเพื่อประโยชน์ใดๆ ซึ่งรายงานหรือข้อมูลการจัดอันดับเครดิต ไม่ว่าท้ังหมด
หรือเพียงบางส่วน และไม่ว่าในรูปแบบ หรือลักษณะใดๆ หรือด้วยวิธีการใดๆ โดยท่ียังไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจาก บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ก่อน การจัดอันดับเครดิตนี้มิใช่คำแถลงข้อเท็จจริง หรือคำ
เสนอแนะให้ซื้อ ขาย หรือถือตราสารหนี้ใดๆ แต่เป็นเพียงความเห็นเกี่ยวกับความเสี่ยงหรือความน่าเชื่อถือของตราสารหนี้นั้นๆ หรือของบริษัทนั้นๆ โดยเฉพาะ ความเห็นท่ีระบุในการจัดอันดับเครดิตนี้มิได้เป็นคำแนะนำ
เกี่ยวกับการลงทุน หรือคำแนะนำในลักษณะอื่นใด การจัดอันดับและข้อมูลท่ีปรากฏในรายงานใดๆ ท่ีจัดทำ หรือพิมพ์เผยแพร่โดย บริษัท ทริส เรทต้ิง จำกัด ได้จัดทำข้ึนโดยมิได้คำนึงถึงความต้องการด้านการเงิน 
พฤติการณ์ ความรู้ และวัตถุประสงค์ของผู้รับข้อมูลรายใดรายหนึ่ง ดังนั้น ผู้รับข้อมูลควรประเมินความเหมาะสมของข้อมูลดังกล่าวก่อนตัดสินใจลงทุน บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด ได้รับข้อมูลท่ีใช้สำหรับการจัดอันดับ
เครดิตนี้จากบริษัทและแหล่งข้อมูลอื่นๆ ท่ีเชื่อว่าเชื่อถือได้ ดังนั้น บริษัท ทริสเรทต้ิง จำกัด จึงไม่รับประกันความถูกต้อง ความเพียงพอ หรือความครบถ้วนสมบูรณ์ของข้อมูลใดๆ ดังกล่าว และจะไม่รับผิดชอบต่อความ
สูญเสีย หรือความเสียหายใดๆ อันเกิดจากความไม่ถูกต้อง ความไม่เพียงพอ หรือความไม่ครบถ้วนสมบูรณ์นั้น และจะไม่รับผิดชอบต่อข้อผิดพลาด หรือการละเว้นผลท่ีได้รับหรือการกระทำใดๆโดยอาศัยข้อมูลดังกล่าว 
ท้ังนี้ รายละเอียดของวิธีการจัดอันดับเครดิตของ บริษัท ทริสเรทติ้ง จำกัด เผยแพร่อยู่บน Website: www.trisrating.com/rating-information/rating-criteria 

https://www.trisrating.com/th/rating-information/rating-criteria/

