
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทริสเรทติ้งคงอันดบัเครดิตองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัชุดปจัจุบนัของ บริษัท 
น ้าตาลมติรผล จ ากดั ทีร่ะดบั “A+” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะของบรษิทัในการเป็นหนึ่งใน
ผู้น าในอุตสาหกรรมน ้าตาลระดบัโลก ตลอดจนแบรนด์สินค้าที่เป็นที่ยอมรบั กระบวนการผลิต
น ้าตาลที่มปีระสทิธภิาพ การกระจายตวัทางด้านการด าเนินงานในเชงิภูมศิาสตร์ และการมแีหล่ง
รายได้ทีห่ลากหลาย อย่างไรก็ตาม อนัดบัเครดติถูกลดทอนบางส่วนจากวฏัจกัรของราคาน ้าตาล 
ตลอดจนความผนัผวนของปรมิาณผลผลติอ้อย และการปรบัโครงสรา้งของอุตสาหกรรมน ้าตาลใน
ประเทศ 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

ผูน้ าในอตุสาหกรรมน ้าตาล 

บรษิทัน ้าตาลมติรผลเป็นผูผ้ลติน ้าตาลรายใหญ่ที่สุดในทวปีเอเชยีและเป็น 1 ใน 5 ของกลุ่มผูผ้ลติ
น ้าตาลรายใหญ่ของโลก ในฤดกูารผลติ 2559/2560 บรษิทัมผีลผลติน ้าตาลรวมทัง้สิ้น 3.47 ลา้นตนั
จากปรมิาณการผลติน ้าตาลทัว่โลกทีร่ะดบั 171 ลา้นตนั ส าหรบัโรงงานในประเทศไทยนัน้ บรษิัท
เป็นผูผ้ลติน ้าตาลรายใหญ่ทีสุ่ดของประเทศมานานโดยบรษิทัผลติน ้าตาลได ้1.98 ลา้นตนั หรอืคดิ
เป็นสดัส่วน 19.7% ของปรมิาณน ้าตาลทัง้ประเทศในฤดูการผลติ 2559/2560 ส าหรบัในประเทศจนี
นัน้บรษิทัเป็นผูผ้ลติน ้าตาลรายใหญ่อนัดบัที ่4 ของประเทศ มสี่วนแบ่งทางการตลาดประมาณ 10% 
และมปีริมาณการผลิตน ้าตาล 0.91 ล้านตัน นอกจากนี้  บริษัทยงัเป็นผู้ผลิตน ้าตาลรายใหญ่ใน
ประเทศออสเตรเลยีอกีดว้ยโดยมปีรมิาณการผลติ 0.53 ลา้นตนั 

ก าไรท่ีผนัผวนจากความไม่แน่นอนของปริมาณอ้อยและราคาน ้าตาล 

เนื่องจากรายได้ของบรษิัทประมาณ 80% มาจากธุรกจิน ้าตาล ผลการด าเนินงานของบรษิัทจึง 
ผนัผวนตามราคาน ้าตาลและปรมิาณอ้อย ทัง้นี้ ราคาน ้าตาลทีอ่ยู่ในระดบัสูงในช่วงต้นปี 2560 และ
การที่บรษิัทท าสญัญาขายน ้าตาลล่วงหน้าในราคาที่สูงจากปีก่อนหน้าช่วยให้ผลประกอบการของ
บรษิทัในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 ปรบัตวัดขี ึน้มาก โดยรายไดข้องบรษิทัเพิม่ขึน้ 17.1% เมือ่
เทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน มาอยู่ที่ 78,270 ล้านบาทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 
อตัราส่วนก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสื่อมราคาและค่าตดัจ าหน่ายของบรษิทัต่อรายไดร้วมซึ่ง
รวมก าไรหรอืขาดทุนจากการซื้อขายน ้าตาลล่วงหน้าปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 21.9% ในช่วง 9 เดอืนแรก
ของปี 2560 จาก 15.4% ในช่วงเดยีวกนัของปีก่อน รายไดแ้ละความสามารถในการท าก าไรที่เพิม่
ขึ้นมาจากธุรกจิน ้าตาล ทัง้จากธุรกจิน ้าตาลในประเทศจนีและไทย ในขณะที่ธุรกจิเอทานอลและ
ธุรกจิผลติไฟฟ้าไดร้บัผลกระทบจากการเพิม่ขึน้ของตน้ทุนเชือ้เพลงิเนื่องจากปรมิาณอ้อยทีล่ดลงท า
ใหเ้ชือ้เพลงิในฤดกูารผลติ 2559/2560 ไมเ่พยีงพอต่อการผลติ ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่ม
ราคา และค่าตดัจ าหน่าย (EBITDA) ของบรษิทัเพิม่ขึน้ 62.5% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อน 
มาอยู่ที่ 18,634 ล้านบาทในช่วง 9 เดือนแรกของปี 2560 ในขณะเดียวกัน เงินทุนจากการ
ด าเนินงานกเ็พิม่ขึน้ 67.3% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนโดยมาอยู่ที ่14,671 ลา้นบาท 

การกระจายตวัทางภมิูศาสตรช่์วยลดความผนัผวนลงบางส่วน  
ปจัจุบนับรษิทัน ้าตาลมติรผลมโีรงงานน ้าตาลในประเทศไทย จนี ลาว และออสเตรเลยี จากโรงงาน
ทัง้หมดดงักล่าว บรษิัทมผีลผลิตน ้าตาลรวมทัง้สิ้น 3.47 ล้านตนัในฤดูการผลติ 2559/2560 ซึ่ง
มากกว่าครึง่หนึ่ง (57%) ของผลผลติรวมมาจากการผลติในประเทศไทย อกี 26% มาจากการผลติ
ในประเทศจนี และ15% มาจากฐานการผลติในประเทศออสเตรเลยี และส่วนทีเ่หลอื (1%) เป็นการ
ผลติในประเทศลาว การกระจายตวัทางด้านการด าเนินงานในเชงิภูมศิาสตร์มสี่วนช่วยลดความ 
ผนัผวนของก าไรได้ในระดบัหนึ่ง โดยในปี 2558-2559 ผลการด าเนินงานในประเทศจนีทีป่รบัตวัดี

  

บริษทั น ้าตาลมิตรผล จ ากดั   
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บริษทั น ้าตาลมิตรผล จ ากดั 

ขึน้จากการเพิม่ขึน้ของราคาน ้าตาลในประเทศจนีเมือ่บวกกบัระดบัตน้ทุนค่าออ้ยทีไ่ม่สูงนักไดช้่วยลดผลกระทบจากธุรกจิน ้าตาลในประเทศไทยทีอ่่อนแอ
ลง ส่งผลให ้EBITDA ของบรษิทัลดลงเพยีงเลก็น้อยมาอยู่ที ่13,787 ลา้นบาทในปี 2559 จากระดบั 15,807 ลา้นบาทในปี 2558 และ 14,803 ลา้นบาทใน
ปี 2557 ในขณะทีผู่ผ้ลติน ้าตาลในประเทศไทยส่วนใหญ่ม ีEBITDA ทีล่ดลงราว ๆ 20%-50% ในปี 2558 และปี 2559 

รายได้จากธรุกิจท่ีเก่ียวเน่ืองกบัน ้าตาลช่วยกระจายความเส่ียง  
นอกเหนือจากธุรกจิน ้าตาลแลว้ บรษิทัยงัขยายการลงทุนไปยงัธุรกจิทีเ่กีย่วเนื่องกบัออ้ยและน ้าตาล เช่น ธุรกจิผลติไฟฟ้าและธุรกจิผลติเอทานอล เพื่อใช้
ประโยชน์สูงสุดจากอ้อยอกีดว้ย ปจัจุบนับรษิทัมกี าลงัการผลติตดิตัง้รวมของโรงไฟฟ้าเท่ากบั 542.8 เมกะวตัต์และมกี าลงัการผลติเอทานอลอยู่ที ่1.46 
ลา้นลติรต่อวนั รายไดจ้ากธุรกจิพลงังาน (ไฟฟ้าและเอทานอล) ของบรษิทัเพิม่ขึน้อย่างต่อเนื่องจาก 6,783 ลา้นบาทในปี 2555 เป็น 11,636 ลา้นบาทในปี 
2559 และในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 บรษิทัมรีายไดจ้ากธุรกจิพลงังานเพิม่ขึน้ 13.5% เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัของปีก่อนโดยมาอยู่ทีร่ะดบั 10,345 
ลา้นบาทจากการเพิม่โรงไฟฟ้าและการเตบิโตของปรมิาณการใชเ้อทานอล ปจัจุบนับรษิทัมรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าและเอทานอลคดิเป็น 13% ของรายได้
รวม ในอนาคตขา้งหน้ารายได้ของบรษิัทจากธุรกจิพลงังานจะยงัคงเพิม่ขึ้นอย่างต่อเนื่องจากการเพิม่โรงไฟฟ้าตามแผนงานของบรษิัท โดยในปี 2561 
บรษิทัจะมรีายไดจ้ากการขายไฟฟ้าเพิม่ขึน้จากโรงไฟฟ้าใหม ่ซึง่มสีญัญาขายไฟฟ้า (Power Purchase Agreement – PPA) กบัหน่วยงานราชการเพิม่ขึน้ 
29% หรอืเพิม่ขึน้ 58 เมกะวตัต์ 

ภาระหน้ีอยู่ในระดบัปานกลาง 
อตัราส่วนการก่อหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัปานกลาง โดยอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนทรงตวัอยู่ในระดบั 51%-53% ในช่วงปี 2557 จนถงึเดอืน
กนัยายน 2560 ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าคาดว่าบรษิทัจะใชง้บลงทุนประมาณ 10,000-12,000 ลา้นบาทต่อปีโดยเงนิลงทุนส่วนใหญ่จะใชใ้นการก่อสรา้ง
โรงงานน ้าตาลแห่งใหมใ่นจงัหวดัอ านาจเจรญิ รวมทัง้ลงทุนในโรงไฟฟ้าของบรษิทัอกีหลายแห่งทัง้ในประเทศและต่างประเทศ แมว้่าจะมกีารลงทุนขนาด
ใหญ่ แต่ทรสิเรทติ้งกค็าดว่าบรษิทัจะสามารถบรหิารจดัการใหอ้ตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 50% ในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้า 

กระแสเงินสดจากการด าเนินงานและสภาพคล่องอยู่ในระดบัเพียงพอ 
กระแสเงนิสดส่วนเกนิเพื่อรองรบัการช าระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัทีด่ ีโดยอตัราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี้ยจ่ายปรบัตวัเพิม่ขึน้เท่ากบั 8 เท่าในช่วง 9 
เดอืนแรกของปี 2560 เทยีบกบั 5-6 เท่าในปี 2557-2559 อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมกป็รบัตวัเพิม่ขึน้มาอยู่ทีร่ะดบั 23% (ปรบัเป็น
อตัราส่วนเตม็ปีดว้ยผลการด าเนินงานยอ้นหลงั 12 เดอืน) ในช่วง 9 เดอืนแรกของปี 2560 เพิม่ขึน้จาก 17%-22% ในปี 2557-2559 ทางดา้นการบรหิาร
สภาพคล่อง ณ เดอืนกนัยายน 2560 บรษิทัมเีงนิกูร้วม 74,186 ลา้นบาท ซึ่งประมาณ 3 ใน 4 เป็นเงนิกูร้ะยะยาวและหุน้กู ้ส่วนทีเ่หลอื 1 ใน 4 เป็นเงนิกู้
ระยะสัน้ส าหรบัเป็นเงนิทุนหมุนเวยีนของบรษิทั บรษิทัมเีงนิกูท้ีจ่ะครบก าหนดช าระในปี 2561 ประมาณ 11,500 ลา้นบาท (รวมตัว๋แลกเงนิรวม 3,550 
ลา้นบาท) แมจ้ะมแีผนการใชเ้งนิลงทุนจ านวนมาก แต่บรษิทักย็งัคงมคีวามสามารถในการจดัการการช าระหนี้ทีด่ ีโดยมเีงนิสดในมอืและเงนิลงทุนระยะสัน้
จ านวนรวม 7,465 ลา้นบาท ณ เดอืนกนัยายน 2560 และม ีEBITDA ประมาณ 17,000 ลา้นบาท รวมทัง้บรษิทัยงัมคีวามสามารถในการเขา้ถงึตลาดทุน
อกีดว้ย 

คาดว่าการแข่งขนัจะเพ่ิมสูงขึน้ภายหลงัจากการยกเลิกระบบโควต้าในประเทศไทย 
ภายหลงัจากทีป่ระเทศบราซลิฟ้องรอ้งต่อองคก์ารการคา้โลก (WTO) เรือ่งทีป่ระเทศไทยใหก้ารอุดหนุนอุตสาหกรรมน ้าตาล รฐับาลไทยจงึไดอ้อกประกาศ
มาตรา 44 เมื่อช่วงกลางเดือนมกราคม 2561 ที่ผ่านมาซึ่งส่งผลให้มกีารยกเลิกระบบโควตาที่ใช้เดิมและยกเลิกการก าหนดราคาน ้าตาลแบบคงที่

ภายในประเทศ ราคาน ้าตาลภายในประเทศจงึเปลีย่นแปลงโดยองิกบัราคาน ้าตาลในตลาดโลกบวกส่วนเพิม่ส าหรบัผูผ้ลติในประเทศไทย (ไทยพรเีมีย่ม) 
อย่างไรกต็ามการค านวณค่าออ้ยยงัคงอา้งองิเกณฑ ์70:30 ในระยะสัน้ราคาขายน ้าตาลในประเทศหน้าโรงงานไมเ่ปลีย่นแปลงจากเดมิมากนักภายหลงัจาก
การลอยตวัราคาน ้าตาลในประเทศ ราคาขายปลกีในประเทศไดป้รบัตวัลดลง 2-3 บาทต่อกโิลกรมัสอดคลอ้งกบัเงนิทีต่้องน าส่งเขา้กองทุนอ้อยและน ้าตาล
ทราย อย่างไรกต็าม คาดว่าการแขง่ขนัส าหรบัตลาดในประเทศจะเพิม่ขึน้ในระยะยาวจากการทีแ่ต่ละโรงงานมคีวามตอ้งการเพิม่ส่วนแบ่งทางการตลาดใน
ประเทศซึ่งโดยปกตจิะมรีาคาขายทีสู่งกว่าตลาดส่งออก อย่างไรกต็าม ทรสิเรทติ้งมมีุมมองว่าบรษิทัจะยงัคงมคีวามได้เปรยีบในการแข่งขนัแมว้่าการ
แขง่ขนัจะเพิม่สงูขึน้ เนื่องจากบรษิทัมฐีานการผลติทีม่ขีนาดใหญ่ ประสทิธภิาพในการผลติทีด่ี มสีนิคา้และช่องทางการจดัจ าหน่ายทีค่รอบคลุมทุกตลาด 
รวมทัง้การมตีราสนิคา้ทีเ่ป็นทีรู่จ้กัเป็นอย่างด ี

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที”่ สะทอ้นถึงการคาดการณ์ของทรสิเรทติ้งว่าบรษิทัน ้าตาลมติรผลจะยงัคงด ารงสถานะผูน้ าในอุตสาหกรรม
น ้าตาลทัง้ในประเทศไทยและจนีได้ต่อไป โดยที่บรษิัทจะยงัคงรกัษาความได้เปรยีบในการแข่งขนัเอาไว้ได้แมจ้ะมกีารเปิดเสรอุีตสาหกรรมน ้าตาลใน
ประเทศไทยกต็าม 

ภายใตส้มมตฐิานพืน้ฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่า EBITDA ของบรษิทัจะลดลงอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 17,000 ลา้นบาทในปี 2561 ตามราคาน ้าตาลในตลาดโลก
ทีต่กต ่าและ จะเพิม่ขึน้ไปอยู่ทีร่ะดบัประมาณ 21,000 ลา้นบาทต่อปีตามวฏัจกัรของราคาน ้าตาล เงนิทุนจากการด าเนินงานคาดว่าจะอยู่ทีร่ะดบั 13,000 
ลา้นบาทในปี 2561 เพิม่ขึน้เป็น 16,000 ลา้นบาทในปี 2563 เมือ่พจิารณาจากระดบักระแสเงนิสดและเงนิลงทุนของบรษิทัตามทีป่ระมาณการแลว้คาดว่า
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บริษทั น ้าตาลมิตรผล จ ากดั 

บรษิทัจะยงัคงบรหิารจดัการโครงสรา้งเงนิทุนใหอ้ยู่ในระดบัปานกลาง ทัง้นี้ ในช่วง 3 ปีขา้งหน้าคาดว่าอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมจะ
อยู่ในระดบั 18%-24% และอตัราส่วน EBITDA ต่อดอกเบีย้จ่ายจะอยู่ในระดบั 5-6 เท่า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

อนัดบัเครดติหรอืแนวโน้มอนัดบัเครดติของบรษิทัมโีอกาสปรบัลดลงหากผลการด าเนินงานของบรษิทัและสถานะทางการตลาดของบรษิทัอ่อนแอกว่าที่

คาดหมายไวจ้นส่งผลใหค้วามสามารถในการช าระหนี้ลดลงอย่างต่อเนื่อง การลงทุนขนาดใหญ่ทีจ่ะท าใหอ้ตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทั

อ่อนแอลงกเ็ป็นปจัจยัทีม่ผีลในเชงิลบต่ออนัดบัเครดติดว้ยเช่นกนั ในทางตรงกนัขา้ม การปรบัเพิม่อนัดบัเครดติอาจเกดิขึน้ไดห้ากสถานะทางการเงนิของ

บรษิทัมคีวามแขง็แกร่งขึน้เป็นอย่างมากอย่างต่อเนื่อง 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

 

      ---------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ----------------- 
  มค.- ก.ย.

2560 
2559 2558 2557            2556 

รายได ้  78,270 87,691 88,133 89,378 84,331 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  2,309 2,798 2,512 2,539 2,342 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  5,891 1,719 3,174 4,550 4,505 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  14,671 11,199 12,447 12,690 12,775 
ก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่าย  18,364 13,787 15,807 14,803 15,424 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุนและเงนิลงทุน  22,172 15,986 10,905 7,486 9,927 
สนิทรพัยร์วม  153,583 141,954 133,052 130,773 124,726 
เงนิกูร้วม  65,722 63,356 56,831 57,704 51,699 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  65,118 58,988 56,590 55,536 53,862 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 21.88 14.17 16.40 14.52 16.84 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)           10.44 **          6.14 8.52           8.56       10.34            
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 7.95 4.93 6.29 5.83  6.59 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)          23.05 **        17.68         21.90         21.99       24.71 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  53.25 51.79 50.11 50.96 48.98               
* งบการเงนิรวม 
** ปรบัอตัราสว่นใหเ้ป็นตวัเลขเตม็ปีดว้ยตวัเลข 12 เดอืนยอ้นหลงั 
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บริษทั น ้าตาลมิตรผล จ ากดั 

บริษทั น ้าตาลมิตรผล จ ากดั (MPSC) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A+ 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
MPSC185A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A+ 
MPSC18OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,150 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A+ 
MPSC199A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A+ 
MPSC199B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A+ 
MPSC209A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,300 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
MPSC20OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
MPSC20OB: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,850 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A+ 
MPSC219A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
MPSC21OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A+ 
MPSC229A: หุน้กู ้ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
MPSC22OA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2565 A+ 
MPSC233A: หุน้กู ้ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A+ 
MPSC249A: หุน้กู ้ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 3,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A+ 
MPSC256A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,400 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
MPSC259A: หุน้กู ้ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A+ 
MPSC26DA: หุน้กู ้ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,900 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A+ 
MPSC28DA: หุน้กู ้ไมด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,200 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A+ 
MPSC186A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 126 ลา้นหยวน ไถ่ถอนปี 2561 A+ 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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