
                                  
                                                                                                                                                

  

 

เหตผุล 

ทรสิเรทติ้งคงอนัดบัเครดติองค์กรและหุ้นกู้ไม่ด้อยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนัของ บริษัท ช. การช่าง 
จ ากดั (มหาชน) ทีร่ะดบั “A-” โดยอนัดบัเครดติสะทอ้นถงึสถานะความเป็นผูร้บัเหมาก่อสรา้งชัน้น า
ในประเทศไทย ตลอดจนความสามารถในการรบังานก่อสร้างโครงการขนาดใหญ่และโครงการที่
ตอ้งการความเชีย่วชาญเฉพาะทาง รวมทัง้ความแขง็แกร่งในการด าเนินโครงการและความยดืหยุ่น
ทางการเงนิทีเ่กดิจากการลงทุนเชงิกลยุทธข์องบรษิทั อย่างไรกต็าม ความแขง็แกร่งดงักล่าวลดทอน
ลงบางส่วนจากลกัษณะทีเ่ป็นวงจรขึน้ลงและการแขง่ขนัทีรุ่นแรงของธุรกจิรบัเหมาก่อสรา้ง ตลอดจน
ภาระหนี้ของบรษิทัทีอ่ยู่ในระดบัสงู 

ประเดน็ส าคญัท่ีก าหนดอนัดบัเครดิต 

การเป็นผูร้บัเหมาก่อสร้างชัน้น าของประเทศ  

บรษิทัมสีถานะทางธุรกจิทีเ่ขม้แขง็ซึ่งเกดิจากการมคีวามสามารถในการแข่งขนัทีแ่ขง็แกร่งในธุรกจิ
รบัเหมาก่อสรา้งภายในประเทศของบรษิทั โดยบรษิทัเป็นหนึ่งในผูร้บัเหมาก่อสรา้งรายใหญ่ทีสุ่ด 3 
รายทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยเมื่อพจิารณาในแง่ของรายได้และสนิทรพัย ์
ทัง้นี้  บริษัทมปีระสบการณ์ในธุรกิจรบัเหมาก่อสร้างที่ยาวนานและได้รบัการยอมรับทัง้ในด้าน
ความส าเรจ็ในการประมลูงานและผลส าเรจ็ของงาน 

บรษิทัมคีวามเชีย่วชาญในงานก่อสรา้งทีห่ลากหลายครอบคลุมงานก่อสรา้งทัว่ไป เช่น งานก่อสรา้ง
ถนน ทางด่วน อาคาร และสะพาน ไปจนถงึงานก่อสรา้งโครงการขนาดใหญ่ทีม่คีวามซบัซอ้นสงู เช่น 
งานโครงการระบบขนส่งใต้ดนิและโรงไฟฟ้าพลงัน ้า ซึ่งผลงานในการก่อสร้างโครงการที่มคีวาม
สลบัซบัซอ้นทีห่ลากหลายจ านวนมากของบรษิทัช่วยเพิม่ความสามารถในการแข่งขนัประมลูงานได้
เป็นอย่างด ีนอกจากนี้  การที่บรษิัทมฐีานทุนขนาดใหญ่ยงัช่วยให้บริษัทสามารถเขา้ร่วมประมูล
โครงการโครงสรา้งพืน้ฐานขนาดใหญ่ของภาครฐัอกีดว้ย  

และนอกเหนือจากธุรกิจรบัเหมาก่อสร้างซึ่งเป็นธุรกจิหลกัแล้ว บริษัทยงัมกีารลงทุนในธุรกิจที่
เกีย่วเนื่องกบัโครงสรา้งพืน้ฐานต่าง ๆ อกีดว้ย 

การลงทุนเชิงกลยทุธ์ช่วยเพ่ิมความแขง็แกร่งทางธรุกิจและเสริมความยืดหยุ่นทางการเงิน  

จากการที่บริษัทมธีุรกิจหลกัที่มคีวามเสี่ยงจากความผนัผวนของอุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสร้าง 
ดงันัน้ เพื่อเป็นการลดความเสีย่งดงักล่าว บรษิทัจงึไดว้างแผนสรา้งรากฐานทีเ่ขม้แขง็ในการสรา้ง
รายไดป้ระจ าเพือ่ป้องกนัผลกระทบทีจ่ะเกดิจากอุปสงคด์า้นงานก่อสรา้งทีไ่ม่ค่อยขยายตวัเท่าทีค่วร 
บรษิทัมกีารลงทุนในบรษิทัทีจ่ดทะเบยีนในตลาดหลกัทรพัย์จ านวน 3 ราย ไดแ้ก่ บรษิัท ทางด่วน
และรถไฟฟ้ากรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) บรษิทั ททีดีบับลวิ จ ากดั (มหาชน) และ บรษิทั ซเีคพาวเวอร ์
จ ากดั (มหาชน) โดยบรษิทัทัง้ 3 แห่งดงักล่าวด าเนินงานทีเ่กีย่วเนื่องกบัโครงการโครงสรา้งพื้นฐาน
ต่าง ๆ อาท ิระบบขนส่งมวลชนและสาธารณูปโภคพื้นฐานซึ่งอยู่ภายใต้สญัญาสมัปทานหรอืสญัญา
ซื้อขายระยะยาว 

ในมุมมองของทริสเรทติ้งเห็นว่าบรษิัทได้แสดงให้เห็นถึงความส าเร็จในการขยายสู่ธุรกิจที่สร้าง
รายได้ประจ าในระดบัหนึ่งแล้วจากการที่บริษัทเหล่านี้ ได้จ้างให้บริษัทด าเนินโครงการก่อสร้าง
จ านวนมากทีเ่ป็นส่วนของการขยายงานของแต่ละบรษิทั ความสามารถในการสรา้งงานก่อสรา้งของ
บรษิทัเองช่วยลดความผนัผวนทีเ่กดิจากวงจรของอุตสาหกรรมลงได ้นอกจากนี้ บรษิทัยงัไดร้บัเงนิ
ปนัผลจ านวนมากอย่างสม ่าเสมอและมกี าไรจากการลงทุนเชงิกลยุทธอ์กีดว้ย  

การลงทุนเชงิกลยุทธ์ของบรษิัทดงักล่าวช่วยเสริมสร้างความเขม้แขง็ให้แก่สถานะทางธุรกจิของ
บรษิทัอกีทัง้ยงัเพิม่ความยดืหยุ่นทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัอกีเช่นกนั 

  

บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน)  

ครัง้ท่ี 31/2561 
 29 มีนาคม 2561 

CORPORATES 
 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 

อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี:  

หุน้กูไ้ม่ดอ้ยสทิธ ิไม่มหีลกัประกนั  A- 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
 

 

อนัดบัเครดิตองคก์รในอดีต: 
วนัท่ี อนัดบั

เครดิต                  
แนวโน้มอนัดบัเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

30/01/58 A- Stable 
24/01/57            BBB+                Positive 
26/02/56            BBB+                Stable 
21/01/54            BBB                  Stable 
09/06/52            BBB+                Negative 
23/07/50            BBB+                Stable 
16/02/50              A-                   Alert Negative 
07/09/47              A-                   Stable 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ติดต่อ: 

อวยพร วชริกาญจนาภรณ์ 
auyporn@trisrating.com 
 

รพพีล มหพนัธ ์
rapeepol@trisrating.com  
 

มณเฑยีร จนัทรก์ล ่า 
monthian@trisrating.com 
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บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) 

ในขณะทีก่ารลงทุนเชงิกลยุทธด์งักล่าวกม็สี่วนท าใหภ้าระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบัสงูกว่าผูร้บัเหมาก่อสรา้งทัว่ไปจากการทีบ่รษิทัจะต้องให้การสนับสนุน
ทางการเงนิแก่โครงการทีเ่ป็นสญัญาสมัปทานซึง่ท าใหบ้รษิทัมภีาระหนี้จ านวนมาก 

มลูค่างานท่ียงัไม่ได้ส่งมอบช่วยรกัษาระดบัรายได้ใน 2 ปีข้างหน้า 

บรษิทัมงีานรบัเหมาก่อสรา้งในมอืทีย่งัไม่ส่งมอบมลูค่า 72,200 ลา้นบาท ณ สิ้นปี 2560 โดยมโีครงการหลกั ๆ ไดแ้ก่ โครงการก่อสรา้งเสน้ทางรถไฟฟ้า
สายสสีม้มลูค่า 25,500 ลา้นบาท โครงการซ่อมบ ารุงและซื้อเครือ่งจกัรรถไฟฟ้าสายสนี ้าเงนิมลูค่า 16,100 ลา้นบาท และโครงการเขือ่นผลติไฟฟ้าพลงัน ้า
ไซยะบุรมีลูค่า 13,900 ลา้นบาท ทัง้นี้ ทัง้ 3 โครงการมมีลูค่าคดิเป็นสดัส่วนถงึ 77% ของมลูค่าโครงการทีย่งัไมส่่งมอบทัง้หมดของบรษิทั  

ภายใต้สมมติฐานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายได้ของบรษิัทจะอยู่ที่ 35,000-38,000 ล้านบาทต่อปีในช่วงปี 2561-2563 ทัง้นี้ งานรบัเหมาก่อสร้างในมอื
จ านวนมากทีบ่รษิทัมอียู่ในปจัจุบนัจะคดิเป็นสดัส่วนประมาณ 80% ของประมาณการรายไดใ้นปี 2561 ประมาณ 50% ในปี 2562 และประมาณ 35% ในปี 
2563 

ทรสิเรทติ้งยงัคงมมีมุมองในเชงิบวกส าหรบัอุตสาหกรรมรบัเหมาก่อสรา้งภายในประเทศในช่วง 2-3 ปีขา้งหน้าจากนโยบายการลงทุนโครงการโครงสรา้ง
พืน้ฐานขนาดใหญ่หลายโครงการของภาครฐั ซึง่ภาพลกัษณ์ทางการตลาดทีเ่ขม้แขง็จะช่วยเสรมิใหบ้รษิทัเตบิโตต่อไปไดใ้นอนาคต  

อย่างไรกต็าม การแข่งขนัทีรุ่นแรงระหว่างผูร้บัเหมาก่อสร้างยงัคงเป็นปจัจยักดดนัอนัดบัเครดติต่อไปเนื่องจากโครงการส่วนใหญ่ต้องผ่านการประมูล
แขง่ขนักนัซึง่จะส่งผลกดดนัต่ออตัราก าไรของผูร้บัเหมาก่อสรา้งในทีสุ่ด 

ผลการด าเนินงานเป็นไปตามคาด 

ผลการด าเนินงานของบรษิทัในปี 2560 ใกลเ้คยีงกบัประมาณการพื้นฐานของทรสิเรทติ้ง โดยรายไดข้องบรษิทัอยู่ทีร่ะดบั 36,071 ลา้นบาท ลดลง 21% 
จากปีก่อนหน้า ซึง่ในปี 2559 บรษิทัมรีายไดเ้ป็นสถติสิงูสุดอยู่ที ่45,809 ลา้นบาท โดยประมาณครึง่หนึ่งเป็นรายไดท้ีม่าจากโครงการเขือ่นผลติไฟฟ้าพลงั
น ้าไซยะบุร ีอตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัในปี 2560 เพิม่ขึน้มาอยู่ที ่8.3% จาก 7.2% ในปี 2559 ในขณะทีเ่งนิทุนจากการด าเนินงานในปี 2560 เพิม่ขึน้มา
อยู่ที ่2,790 ลา้นบาท จาก 1,510 ลา้นบาทในปี 2559 

ภายใตส้มมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ของบรษิทัจะอยู่ทีร่ะดบั 8%-8.5% โดยเฉลีย่ในช่วงปี 2561-2563 และเงนิทุนจากการด าเนินงาน
คาดว่าจะอยู่ในระดบัไมต่ ่ากว่า 2,600 ลา้นบาทต่อปี 

ภาระหน้ีปรบัตวัดีขึน้  

อนัดบัเครดติมขีอ้จ ากดัจากภาระหนี้ทีส่งูของบรษิทั โดย ณ สิ้นปี 2560 อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัอยู่ที่ระดบั 62.21% ลดลงจาก 
72.39% ในปี 2559 อตัราส่วนดงักล่าวปรบัตวัดขี ึน้ภายหลงัจากที่มกีารโอนภาระเงนิกู้ยมืของโครงการรถไฟฟ้าสายสมี่วงไปใหแ้ก่บรษิทัทางด่วนและ
รถไฟฟ้ากรุงเทพแลว้ซึง่เป็นไปตามประมาณการของทรสิเรทติ้ง อย่างไรกต็าม อตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนของบรษิทัคาดว่าจะทรงตวัอยู่ใน
ระดบัสงูอย่างต่อเนื่องเมือ่พจิารณาจากความตอ้งการเงนิทุนหมนุเวยีนและเงนิใหกู้ย้มืระยะยาวในโครงการเขือ่นผลติไฟฟ้าพลงัน ้าไซยะบุร ี 

ณ เดอืนธนัวาคม 2560 โครงการเขือ่นผลติไฟฟ้าพลงัน ้าไซยะบุรไีดเ้บกิเงนิกูย้มืไปแลว้จ านวน 11,188 ลา้นบาท อตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อ
เงนิกูร้วมของบรษิทัอยู่ในระดบัต ่าที ่2.64% ณ สิน้ปี 2559 และปรบัตวัเพิม่ขึน้เป็น 7.10% ณ สิน้ปี 2560 ทรสิเรทติ้งมองว่าภาระหนี้ของบรษิทัอยู่ในระดบั
ทีส่อดคลอ้งกบัอนัดบัเครดติในปจัจุบนัแมว้่าบรษิทัจะมภีาระหนี้สูงกว่าผูร้บัเหมารายอื่น ๆ ทีไ่ดร้บัอนัดบัเครดติในระดบัเท่ากนักต็าม ทัง้นี้ เนื่องจากการ
ประเมนิอนัดบัเครดติไดม้กีารพจิารณาถงึโครงสรา้งทางธุรกจิของบรษิัททีเ่ป็นทัง้ผูร้บัเหมาก่อสรา้งและผูป้ระกอบธุรกจิลงทุนดว้ย  

สภาพคล่องท่ีเพียงพอ  

บรษิัทมสีภาพคล่องที่เพยีงพอ โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2560 บรษิัทมเีงนิสดจ านวน 6,689 ลา้นบาทและมเีงนิลงทุนชัว่คราวอีกจ านวน 2,208 ล้านบาท 
ในช่วงปี 2561 ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุนของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ทีป่ระมาณ 1,500 ลา้นบาทและเงนิปนัผลจ่ายจะอยู่ทีป่ระมาณ 600-800 ลา้นบาท ในขณะทีภ่าระ
หนี้ที่จะถึงก าหนดช าระในช่วง 12 เดอืนขา้งหน้าจะมจี านวนประมาณ 3,709 ล้านบาท ซึ่งคาดว่าบรษิัทจะช าระหนี้ด้วยเงนิรายได้จากธุรกจิรบัเหมา
ก่อสรา้งหรอืการออกหุน้กูชุ้ดใหม่  

นอกจากนี้ เงนิลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนทัง้ 3 แห่งยงัช่วยเสรมิความยดืหยุ่นทางการเงนิใหแ้ก่บรษิทัอกีดว้ย โดย ณ เดอืนธนัวาคม 2560 
เงนิลงทุนในหลกัทรพัยข์องบรษิทัจดทะเบยีนดงักล่าวมมีลูค่ายุตธิรรมอยู่ที ่54,173 ลา้นบาท หรอืประมาณ 1.4 เท่าของภาระหนี้รวมของบรษิทั อย่างไร 
กด็ ีบรษิทัมแีนวโน้มทีจ่ะยงัคงสดัส่วนการถอืหุน้ในบรษิทัทัง้ 3 แห่งนี้ในระดบัหนึ่งต่อไป  

ในช่วงปี 2561-2563 อตัราส่วนก าไรก่อนดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา และค่าตดัจ าหน่ายต่อดอกเบีย้จ่ายของบรษิทัคาดว่าจะอยู่ในระดบัสงูกว่า 3 เท่า 
ส่วนอตัราส่วนเงนิทุนจากการด าเนินงานต่อเงนิกูร้วมนัน้คาดว่าจะอยู่ในช่วง 6%-8% ทัง้นี้ บรษิทัจะต้องรกัษาอตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนใหอ้ยู่ในระดบัทีต่ ่า
กว่า 3 เท่าเอาไวเ้พือ่ใหเ้ป็นไปตามขอ้ก าหนดและเงือ่นไขของหุน้กู ้โดยอตัราส่วนดงักล่าวอยู่ทีร่ะดบั 1.27 เท่า ณ สิน้ปี 2560 
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บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) 

แนวโน้มอนัดบัเครดิต 

แนวโน้มอนัดบัเครดติ “Stable” หรอื “คงที่” สะทอ้นถึงความคาดหวงัว่าบรษิัทจะยงัคงรกัษาความสามารถในการแข่งขนัเพื่อให้ได้งานใหม่  ภายใต้
สมมตฐิานของทรสิเรทติ้งคาดว่ารายไดข้องบรษิทัจะอยู่ที่ประมาณ 35,000-38,000 ลา้นบาทต่อปีในช่วงปี 2561-2563 งานในมอืจ านวนมากจะช่วยรกัษา
ระดบัรายไดใ้นอนาคตของบรษิทั นอกจากนี้ ยงัคาดว่าบรษิทัจะสามารถรกัษาอตัราก าไรขัน้ตน้ใหอ้ยู่ในระดบัสูงกว่า 8% โดยเฉลีย่เอาไวไ้ดแ้มว้่าจะมกีาร
แขง่ขนัทีรุ่นแรงกต็าม รวมทัง้จะยงัคงรกัษาอตัราส่วนเงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 65% ในช่วง 3 ปีขา้งหน้า 

ปัจจยัท่ีอาจท าให้อนัดบัเครดิตเปล่ียนแปลง 

ปจัจยัทีจ่ะท าใหอ้นัดบัเครดติของบรษิทัปรบัเพิม่ขึน้ ไดแ้ก่ กรณีทีบ่รษิทัสามารถสรา้งกระแสเงนิสดไดสู้งกว่าประมาณการและสามารถรกัษาอตัราส่วน

เงนิกูร้วมต่อโครงสรา้งเงนิทุนใหอ้ยู่ในระดบัต ่ากว่า 60% เป็นระยะเวลาทีต่่อเนื่องได ้ในขณะทีป่จัจยัลบส าหรบัอนัดบัเครดติ ไดแ้ก่ การมตี้นทุนก่อสรา้งใน

โครงการหลกั ๆ ทีส่งูกว่าประมาณการอย่างมนียัส าคญั หรอืการใหก้ารสนบัสนุนทางการเงนิทีม่มีลูค่าสูงแก่บรษิทัในกลุ่มนอกเหนือจากทีป่ระมาณการไว้

ซึง่จะส่งผลกระทบในเชงิลบต่อกระแสเงนิสดของบรษิทัเป็นอย่างมาก 

ข้อมลูงบการเงินและอตัราส่วนทางการเงินท่ีส าคญั* 

    
หน่วย: ลา้นบาท 

      -------------------------------- ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ------------------------- 
  2560 2559 2558 2557            2556 

รายได ้  36,071 45,809 34,851 32,870 32,677 
ค่าใชจ้่ายทางการเงนิ  1,393 1,166 1,545 1,468 1,538 
ก าไร (ขาดทุน) สุทธจิากการด าเนินงาน  1,810 2,002 2,193 2,261 3,221 
เงนิทุนจากการด าเนินงาน  2,790 1,510 3,161 3,222 5,410 
ค่าใชจ่้ายฝา่ยทุน  911 1,886 1,660 1,405 2,864 
สนิทรพัยร์วม  79,274 94,928 93,066 80,872 72,034 
เงนิกูร้วม  39,294 57,303 53,841 42,392 37,332 
หนี้สนิรวม  55,401 73,074 72,210 61,402 55,194 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  23,873 21,854 20,856 19,471 16,841 
ค่าเสือ่มราคาและค่าตดัจ าหน่าย  993 953 981 988 697 
เงนิปนัผล  874 1,146 1,061 701 936 
อตัราสว่นก าไรจากการด าเนินงานก่อนค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/รายได ้(%) 

 5.11 5.35 5.99 7.77 8.07 

อตัราสว่นผลตอบแทน/เงนิทุนถาวร (%)  4.69 4.27 6.25               7.12             13.89 
อตัราสว่นก าไรกอ่นดอกเบีย้จ่าย ภาษ ีค่าเสือ่มราคา  
และค่าตดัจ าหน่าย/ดอกเบีย้จ่าย (เท่า) 

 3.11 3.64 3.40 3.49 4.57 

อตัราสว่นเงนิทุนจากการด าเนินงาน/เงนิกูร้วม (%)  7.10 2.64  5.87               7.60             14.49 
อตัราสว่นเงนิกูร้วม/โครงสรา้งเงนิทุน (%)  62.21 72.39  72.08 68.53 68.91 
  

  
* งบการเงนิรวม 
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บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) 

บริษทั ช. การช่าง จ ากดั (มหาชน) (CK) 

อนัดบัเครดิตองคก์ร: A- 
อนัดบัเครดิตตราสารหน้ี: 
CK187A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 
CK188A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2561 A- 
CK193B: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
CK197A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
CK198A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2562 A- 
CK20NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2563 A- 
CK215A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,250 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2564 A- 
CK233A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 4,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2566 A- 
CK245A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,600 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
CK247A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,500 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2567 A- 
CK25NA: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2568 A- 
CK267A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 2,700 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2569 A- 
CK275A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,150 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2570 A- 
CK283A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 800 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2571 A- 
CK295A: หุน้กูไ้มด่อ้ยสทิธ ิไมม่หีลกัประกนั 1,000 ลา้นบาท ไถ่ถอนปี 2572 A- 
แนวโน้มอนัดบัเครดิต: Stable 
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