
                                   
                                                                                                                                                

เครดิตวาระ (CreditUpdate) เป็นข้ันตอนหนึ่งของการทบทวนอันดับเครดิตของทริสเรทต้ิง โดยการประกาศเครดิตวาระจะเกิดในกรณีที่ (1) มีเหตุการณ์ซึ่งอาจมีผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อธุรกิจหรือสถานะการเงิน 
หรือต่อปัจจัยในการพิจารณาอันดับเครดิตอื่น ๆ ของหน่วยงานนั้น ๆ และข้อมูลนั้นมีเพียงพอท่ีจะใช้ประเมินผลกระทบท่ีมีต่ออันดับเครดิตในปัจจุบันได้ (2) มีการจัดอันดับเครดิตตราสารหนี้ใหม่ท่ีออกโดยหน่วยงานนั้น ๆ 
หรือ (3) มีการยกเลิกอันดับเครดิต  
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เหตุผล 

ทริสเรทติ้งจัดอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนที่นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2  ตาม
หลักเกณฑ์ Basel III   (หุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุน Tier 2) ในวงเงินไม่เกิน 1.2 พันล้านบาทและมี
อายุไม่เกิน 10 ปีของธนาคารทิสโก้ จำกัด (มหาชน) ท่ีระดับ “A-” โดยธนาคารมีแผนจะนำเงิน
ที่ได้จากการออกหุ้นกู้ครั้งนี้ไปใช้ชำระหนี้เดิม ในขณะเดียวกัน ทริสเรทติ้งยังคงอันดับเครดิต
องค์กรของธนาคารที่ระดับ “A+” และคงอันดับเครดิตหุ้นกู้ด้อยสิทธิ Tier 2 ชุดปัจจุบันของ
ธนาคารท่ีระดับ “A-” โดยแนวโน้มอันดับเครดิตยังคง “Stable” หรือ “คงที่” ด้วย 

อันดับเครดิตองค์กรของธนาคารอยู่ในระดับเทียบเท่ากับความเสี่ยงด้านเครดิตของกลุ่มธุรกิจ 
(Group Credit Profile – GCP) ของกลุ่มทิสโก้ เนื่องจากธนาคารมีสถานภาพเป็น “บริษัทย่อย
หลัก” (Core Subsidiary) ของกลุ่มทิสโก้ สำหรับอันดับเครดิตระดับ “A-” ของหุ้นกู้ด้อยสิทธิ
คล้ายทุน Tier 2 ของธนาคารนั้นมีระดับต่ำกว่าอันดับเครดิตองค์กรของธนาคาร 2 ขั้นซ่ึง
สะท้อนถึงลำดับความด้อยสิทธิของตราสารและเงื่อนไขการรองรับผลขาดทุนเมื่อไม่สามารถ
ดำเนินกิจการต่อไดต้ามท่ีระบุไว้ในสัญญาของหุ้นกู้ 

ทริสเรทติ้งประเมินว่าธนาคารทิสโก้เป็น “บริษัทหลัก” (Core Entity) ของกลุ่มทิสโก้ โดย
ธนาคารเป็นบริษัทย่อยที่ถือหุ้นทั้งหมดโดย บริษัท ทิสโก้ไฟแนนเชียลกรุ๊ป จำกัด (มหาชน) 
(TISCO) ซึ ่งทำหน้าที ่เป็นบริษัทโฮลดิ ้งด้านธุรกิจการเงินที ่ไม่มีการดำเนินกิจการ ( Non-
operating Financial Holding Company – NOHC) ของกลุ่มทิสโก้ 

ธนาคารทิสโก้เป็นธนาคารเพียงแห่งเดียวภายในกลุ่มทิสโก้ซึ ่งมีสัดส่วนคิดเป็น 95% ของ
สินทรัพย์รวมของกลุ่มและสร้างรายได้ประมาณ 73% และกำไรประมาณ 62% ของกลุ่มใน 
ไตรมาสท่ี 1 ของปี 2568 (ไตรมาส 1/2568) โดยสัดส่วนดังกล่าวค่อนข้างทรงตัวในช่วง 5 ปีท่ี
ผ่านมา ทั้งนี้ ภายใต้สภาวะปกติ ธนาคารมีการจ่ายเงินปันผลจำนวนมากให้แก่ TISCO โดยมี
อัตราการจ่ายเงินปันผลอยู่ในช่วง 70%-100% ซึ่งในปี 2567 ธนาคารจ่ายเงินปันผลที่จำนวน
ประมาณ 4 พันล้านบาทให้แก่ TISCO 

ธนาคารน่าจะยังคงแสดงให้เห็นถึงความเชี่ยวชาญในด้านสินเชื่อรถยนต์ต่อไป โดยเฉพาะอย่าง
ยิ่งในด้านธุรกิจเช่าซื้อรถยนต์ใหม่ ทั้งนี้ ณ เดือนพฤษภาคม 2568 อัตราส่วนการให้สินเชื่อเช่า
ซ้ือรถยนต์ใหม่ต่อยอดจำหน่ายรถยนต์ใหม่ของธนาคารเพิ่มขึ้นเป็น 5.5% ซ่ึงสะท้อนถึงแนวโน้ม
ท่ีดีขึ้นของผลตอบแทนท่ีปรับความเสี่ยงแล้ว (Risk-adjusted Returns) เนื่องจากอัตราดอกเบี้ย
นโยบายมีแนวโน้มลดลงและการแข่งขันในตลาดเช่าซ้ือรถยนต์เริ่มลดลง 

ในช่วง 5 ปีที่ผ่านมา ธนาคารสามารถรักษาอัตราส่วนการให้สินเชื่อเช่าซื้อรถยนต์ใหม่ต่อยอด
จำหน่ายรถยนต์ใหม่เอาไว้ได้ในช่วง 4.5%-5.2% โดย ณ ไตรมาส 1/2568 สินเชื่อรถยนต์มี
สัดส่วนคิดเป็น 44.2% ของพอร์ตสินเชื่อรวมของธนาคาร ซึ่งสะท้อนถึงความสำคัญของการ
ให้บริการสินเชื่อรถยนต์ในภาพรวมของธุรกิจสินเชื่อของธนาคาร 

ภายใต้กรอบการบริหารความเสี่ยงของกลุ่มทิสโก้ ธนาคารให้ความสำคัญกับ ผลตอบแทนท่ีปรับ
ความเสี่ยงแล้ว รวมถึงการควบคุมต้นทุนในการดำเนินงาน และคุณภาพสินทรัพย์ท่ีแข็งแกร่งใน
ขณะเดียวกันก็หลีกเลี ่ยงการแข่งขันด้านราคา ซึ ่งกลยุทธ์น้ีส่งผลให้อัตราผลตอบแทนจาก

  

 ธนาคาร ทิสโก้ จำกัด (มหาชน)   

ครั้งที่ 87/2568 
 8 สิงหาคม 2568 

FINANCIAL INSTITUTIONS 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 

อันดับเครดิตตราสารหนี้:  
 

หุ้นกู้ด้อยสิทธิคล้ายทุน Tier 2 A- 

แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
 

วันท่ีทบทวนล่าสุด: 11/04/68 

อันดับเครดิตองค์กรในอดีต: 

วันท่ี อันดับเครดิต                  แนวโน้มอันดับเครดิต/ 
เครดิตพินิจ 

11/04/68 A+ Stable 
30/04/56 A Stable 
13/05/54 A Positive 
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* รายงานนี้เป็นเพียงส่วนหนึ่งของรายงานฉบับภาษาอังกฤษ 
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ดอกเบี้ยสุทธิที่ปรับความเสี่ยงแล้ว (Risk-adjusted NIM) และ อัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ย (ROAA) ของธนาคารอยู่ในระดับท่ีสูงกว่า
คู่แข่ง 

โดยในไตรมาส 1/2568 ธนาคารมีอัตราผลตอบแทนจากดอกเบี้ยสุทธิท่ีปรับความเสี่ยงแล้ว ท่ีปรับอยู่ท่ี 4.1% เมื่อเทียบกับค่าเฉลี่ยของอุตสาหกรรมซ่ึง
อยู่ท่ีระดับ 2.1% นอกจากนี้ ธนาคารยังมีอัตราผลตอบแทนต่อสินทรัพย์รวมถัวเฉลี่ยอยู่ท่ีระดับ 1.5% ซึ่งสูงท่ีสุดในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทยอีกด้วย 
ในขณะท่ีอัตราส่วนสินเชื่อที่ไม่ก่อให้เกิดรายได้อยู่ท่ีระดับ 2.2% ซ่ึงต่ำท่ีสุดในกลุ่มธนาคารพาณิชย์ไทย 

แนวโน้มอันดับเครดิต 

แนวโน้มอันดับเครดิต “Stable” หรือ “คงที่” สะท้อนถึงความคาดหมายของทริสเรทติ้งว่าธนาคารจะยังคงสถานะในการเป็นบริษัทย่อยหลักของ
กลุ่มทิสโก้อีกท้ังจะยังคงสร้างรายได้และกำไรในสัดส่วนท่ีมีนัยสำคัญให้แก่กลุ่มต่อไป 

ปัจจัยที่อาจทำให้อันดับเครดิตเปลี่ยนแปลง 

สถานะเครดิตของธนาคารอาจได้รับการปรับลดลงในกรณีท่ีความเสี่ยงด้านเครดิตของกลุ่มธุรกิจของกลุ่มทิสโก้เปล่ียนแปลงไป หรือทริสเรทติ้งมองเห็น
ว่าความสำคัญของธนาคารท่ีมีต่อกลุ่มทิสโก้น้ันเปลี่ยนแปลงไปอย่างมีนัยสำคัญ 

เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตที่เกี่ยวข้อง 

- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตกลุ่มธุรกิจ, 7 กันยายน 2565 
- เกณฑ์การจัดอันดับเครดิตตราสารทางการเงินท่ีนับเป็นเงินกองทุนของธนาคารพาณิชย์, 24 ธันวาคม 2564 

 

ธนาคาร ทิสโก้ จำกัด (มหาชน) (TISCOB) 

อันดับเครดิตองค์กร: A+ 
อันดับเครดิตตราสารหนี้: 
TISCO356A: หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนท่ีนับเป็นเงินกองทุนชั้นท่ี 2 1,000 ล้านบาท ไถ่ถอนปี 2578 A- 
หุ้นกู้ด้อยสิทธิลักษณะคล้ายทุนท่ีนับเป็นเงินกองทุนชั้นท่ี 2 ในวงเงินไม่เกิน 1,200 ล้านบาท ไถ่ถอนภายใน 10 ปี A- 
แนวโน้มอันดับเครดิต: Stable 
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